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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 do 31 marca 2014 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Grupa Kapitatowa Vantage Development

OPIS ORGANIZACJI
ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJ ACYCH KONSOLIDACJI

GRUPY KAPITALOWEJ VANTAGE DEVEL OPMENT

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Grupy Kapitalowej Vantage Development jest budowa i sprzedaz nieruchomosci

mieszkalnych oraz komercyjnych. Obecnie Emitent prowadzi tez dziatalno$¢ zwigzang z nieruchomosciami handlowymi. Na

dzien 31 marca 2014 roku Grupa Kapitalowa Vantage Development sktadata sie z jednostki dominujacej i 19 jednostek

zaleznych konsolidowanych metodg petng. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmowato réwniez 4 jednostki

stowarzyszone konsolidowane metoda praw wtasnosci. Jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej jest Vantage Development

S.A. (zwana dalej: "Vantage Development”, ,Vantage”, ,Jednostkag Dominujaca’, ,Spétka” lub ,Emitentem”), kt6ra sprawuje
formalny nadzér nad wszystkimi spétkami nalezacymi do Grupy, a takze odpowiada za ich strategie i koordynacje dziatan.

Sktad Grupy na dzien 31 marca 2014 roku przedstawia ponizsza tabela:

Lp.

10.

11.

12.

13.

14.

il5.

16.

Nazwa jednostki ze

wskazaniem formy prawnej

Vantage Development S.A.

IPD Centrum Sp. z 0.0.

IPD Potudnie Sp. z 0.0.

IRE VD Sp. z 0.0. S.K.A.

VD Sp. z 0.0.

Office VD Sp. z 0.0. S.K.A.

Promenady Wroctawskie
VD Sp. z 0.0. S.K.A.

Promenady Epsilon VD
Sp. z 0.0. S.K.A.

VD Invest Sp. z 0.0.

PRW Sp. z o0.0.

Promenady VD Sp. z 0.0.
Sp. K.

Finanse VD Sp. z o.0.

VD RETAIL Sp. z 0.0.

Promenady ZITA Sp. z o.0.

Promenady Il VD Sp. z o.0.

VD ER Sp. z 0.0.

VD Retail Il Sp. z 0.0.

Siedziba

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Wroctaw

Charakter
powi gzania
z Vantage
Development

Akcjonariusze/Udziatowcy

Jednostki zale zne

jednostka
dominujaca

jednostka
zalezna
bezposrednio
jednostka
zalezna
bezposrednio
jednostka
zalezna
bezposrednio
jednostka
zalezna
bezposrednio
jednostka
zalezna
bezposrednio
jednostka
zalezna
bezposrednio
jednostka
zalezna
posrednio
jednostka
zalezna
posrednio
jednostka
zalezna
posrednio
jednostka
zalezna
bezposrednio
jednostka
zalezna
posrednio
jednostka
zalezna
bezposrednio
jednostka
zalezna
bezposrednio
jednostka
zalezna
bezposrednio
jednostka
zalezna
bezposrednio
jednostka
zalezna
bezposrednio

42,12% PrajJa Limited
20,21% Jozef Biegaj
8,78% Birmat Limited

ING OFE 9,09%

19,8% pozostali akcjonariusze

100% Vantage
Development S.A.

100% Vantage
Development S.A.

100% Vantage
Development S.A.

100% Vantage
Development S.A.

100% Vantage
Development S.A.

100% Vantage
Development S.A.

37,13% Vantage
Development S.A.
62,87% PRW Sp. z 0.0.

100% IPD Potudnie Sp. z o.0.

100% Promenady Wroctawskie

VD Sp. z 0.0. S.K.A.

100% Promenady Il VD Sp. z

0.0. S KA.

80% IPD Centrum Sp. z 0.0.
20% Vantage Development S.A.

100% Vantage
Development S.A.

100% Vantage
Development S.A.

100% Vantage
Development S.A.

100% Vantage
Development S.A.

100% Vantage
Development S.A.

Metoda
konsolidacji

petna

petna

petna

petna

petna

petna

petna

petna

petna

petna

petna

petna

petna

petna

petna

petna

petna

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng cze$é sprawozdania finansowego.
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05.06.2013

05.06.2013
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Grupa Kapitalowa Vantage Development
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 do 31 marca 2014 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

1)

2)

jednostka ®
Promenady Epsilon Sp. z 0.0. Wroctaw zalezna Dé\(/)glc/)o \rgznr:?geA petna 25.10.2013
bezposrednio P o
jednostka ®
zr}czn;‘enl?dy NI i3, 24 @ Wroctaw zalezna Di\?%) \r;inr:fgeA petna 10.01.2014
T bezposrednio P o
jednostka ®
VD Retail Ill Sp. z o.0. 2) Wroctaw zalezna Di\(l)glc/)o \r;inr:?geA petna 14.01.2014
bezposrednio P o
Jednostki stowarzyszone
jednostka o
Centauris BIS Sp. z 0.0. Wroctaw ~ stowarzyszona 2 g/g;ot%gﬁMtagvg Iopzmoe(r:t S w}gsrﬁ\(l)véci 02.03.2010
bezposrednio p-z0.0.
jednostka
50% Vantage Development S.A. praw
IPD Invest Sp. z o.0. Wroctaw  stowarzyszona 9 1 . . 18.04.2008
bezposrednio 50% BNM-3 Sp. z 0.0. witasnosci
jednostka 9
Cinco Sp. 0.0 VIISKA.3)  Wroclaw  stowarzyszona 07 ;’;;t%gﬁM?g"g'Opzmoegt S i ;10012014
bezposrednio 0 p-z0.0.
jednostka o (F
Centauris IPD Sp. z 0.0. Sp. K. ~ Wroctaw stowarzyszona Hos CmCSOKSK' e, Ul w+§srﬁ\cl)véci 11.04.2008
posrednio T

W dniu 10 stycznia 2014 roku spoétka Vantage Development S.A. dokonata zakupu 100% akcji w firmie Cinco Sp. z o.0.
IX —S.K.A; spotka VD sp. z 0.0. nabyla ogét praw i obowigzkéw komplementariusza. W dniu 24 lutego 2014 roku,
postanowieniem Sgdu dokonano rejestracji zmiany nazwy spoétki funkcjonujgcej pod nazwg Promenady 11l VD Sp. z o.0.
S.KA.

Spétka zawigzana w dniu 14 stycznia 2014 roku. Zarejestrowana zostata w rejestrze w dniu 11 lutego 2014 roku.

W dniu 10 stycznia 2014 roku spétka Vantage Development S.A. dokonata zakupu 50% akcji w firmie Cinco Sp. z o.0.
VIl -S.K.A, a spoétka IPD Invest Sp. z 0.0. nabyta ogét praw i obowigzkéw komplementariusza. W dniu 30 kwietnia 2014
roku postanowieniem Sgdu dokonano rejestracji zmiany nazwy spotki na Centauris Il IPD Invest Sp. z 0.0. S.K.A.
Ponadto w dniu 16 stycznia 2014 roku do spotki zostato wniesione 100% akcji spétki Centauris IPD Invest Sp. z 0.0. S.K.A.
— tym samym spéitka stata sie jedynym akcjonariuszem Centauris IPD Invest Sp. z 0.0. S.K.A.(obecnie: Centauris IPD
Invest Sp. z 0.0. Sp. K.)

Na 31 marca 2014 roku w strukturze Grupy Vantage Development nie byto spétek wytaczonych z konsolidaciji.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitalowa Vantage Development
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 do 31 marca 2014 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

ll. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ VANTAGE DEVELOPMENT

1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY VANTAGE DEVELOPMENT

AKTYWA Nota 31.03.2014 31.12.2013
(przeksztatcone)
. Aktywa trwate (suma 1-8) 333974 330 404
1. Wartosci niematerialne 1 285 294
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 268 232
3. Nieruchomosci inwestycyjne pracujace 3 127 656 121 931
4. Nieruchomosci inwestycyjne niepracujgce 4 180 638 182 849
5. Akcje i udziaty w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci 17 156 17 027
6. Pozyczki dlugoterminowe - 128
7. Pozostale aktywa 1330 1329
8. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego IvV.10.1.2 6 641 6614
Il.  Aktywa obrotowe (suma 1-6) 108 834 142 271
1. Zapasy 5 60 269 66 405
2. Pozyczki krétkoterminowe 2371 2451
3 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 28 28
finansowy
4. Naleznosci krétkoterminowe 8202 21538
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 36 849 51 364
6. Rozliczenia miedzyokresowe 1115 485
Aktywa razem — suma I+l 442 808 472 675
KAPITALY WEASNE | ZOBOWI AZANIA Nota 31.03.2014 31.12.2013
(przeksztatcone)
l. Kapitat wtasny (suma 1-2) 317 422 315958
1. Kapitat wtasny jednostki dominujace;j: 317 422 315958
1.1 Kapitat podstawowy 38 713 38 713
1.2 Zyski zatrzymane 277 251 272 600
1.3 Inne skumulowane catkowite dochody 9 (6)
1.4 Wynik finansowy za rok obrotowy 1449 4651
2. Kapitaly przypadajace udziatowcom niesprawujacym kontroli - -
Il.  Zobowi gzania diugoterminowe (suma 1-6) 88 344 95 842
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1vV.10.1.2 3369 3439
2. Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 9 49 888 57 625
3. Rezerwy dtugoterminowe 1vV.10.1.3 1070 1008
4. Obligacje dtugoterminowe 8 33138 32976
5. Przedptaty na zakup lokali - -
6. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 6 879 794
11l. Zobowi gzania krétkoterminowe (suma 1-6) 37 042 60 875
1. Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 9 2573 2592
2. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu finansowego - -
3. Rezerwy krétkoterminowe 1V.10.1.3 884 844
4. Obligacje krétkoterminowe 8 8 141 8 093
5. Przedptaty na zakup lokali 1139 14 463
6. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 7 24 305 34 883
Pasywa razem — suma I+I+ll1 442 808 472 675
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDN A AKCJE 31.03.2014 31.12.2013
Wartos¢ ksiegowa 317 422 315958
Liczba akcji * 62 440 227 62 440 227
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 5,08 5,06
5

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng cze$é sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitalowa Vantage Development
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 do 31 marca 2014 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW GRUPY VANTAG E
DEVELOPMENT

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.




Grupa Kapitalowa Vantage Development
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 do 31 marca 2014 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

3. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM GRUPY V ANTAGE DEVELOPMENT

*Na niepodzielony wynik finansowy na dziert 01.01.2014 roku w kwocie 95 565 tys. z sktada sie zysk netto roku 2013 w kwocie 4 651 tys. zt oraz niepodzielony wynik finansowy na dzieri 31.12.2013 roku
w kwocie 91 914 tys. zt.

*Na niepodzielony wynik finansowy na dziers 01.01.2013 roku w kwocie 102 174 tys. zt sklada sie strata netto roku 2012 w kwocie 4 519 tys. zt oraz niepodzielony wynik finansowy na dzieri 31.12.2012 roku
w kwocie 106 693 tys. zt.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitalowa Vantage Development
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 do 31 marca 2014 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

4. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GRUPY VANTAGE
DEVELOPMENT

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.




Grupa Kapitalowa Vantage Development
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 do 31 marca 2014 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

5. WYBRANE NOTY OBJA SNIAJACE

Ruchy w okresie od 1.01.2014 do 31.03.2014

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitalowa Vantage Development
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 do 31 marca 2014 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)
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Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitalowa Vantage Development
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 do 31 marca 2014 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

11

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitalowa Vantage Development
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 do 31 marca 2014 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)
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Zgodnie z informacjg zawartg w punkcie IV.1.3 W biezacym okresie Grupa dokonata zmiany prezentacji gruntéw zwigzanych
z aktywnymi projektami inwestycjami z pozycji towary do pozycji produkty gotowe oraz poétprodukty i produkcja w toku. Zmiana
nie miata wplywu na wynik Grupy. Dla zachowania poréwnywalnosci dokonano odpowiedniego przeksztalcenia danych na
31 grudnia 2013 roku.

W pozycji pétprodukty i produkty w toku prezentowane sg poniesione naktady inwestycyjne na aktywne projekty inwestycyjne
(w tym warto$¢ gruntéw oraz aktywowane odsetki).

Aktywne projekty inwestycyjne prowadzone przez spoéiki z Grupy Vantage Development na 31.03.2014 roku:

12

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitalowa Vantage Development
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 do 31 marca 2014 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Aktywne projekty inwestycyjne prowadzone przez spoiki z Grupy Vantage Development na 31.12.2013 roku:
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Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 do 31 marca 2014 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitalowa Vantage Development
Skrécone sprawozdanie finansowe Vantage Development S.A. za okres od 1 stycznia 2014 do 31 marca 2014 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

ll. SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE VANTAGE DEVELO PMENT S.A.
1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ VANTAGE DEVEL OPMENT S.A.

15
Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitalowa Vantage Development
Skrécone sprawozdanie finansowe Vantage Development S.A. za okres od 1 stycznia 2014 do 31 marca 2014 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW VANTAGE DEVE LOPMENT S.A.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitalowa Vantage Development
Skrécone sprawozdanie finansowe Vantage Development S.A. za okres od 1 stycznia 2014 do 31 marca 2014 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

3. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM VANTAG E DEVELOPMENT S.A.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitalowa Vantage Development
Skrécone sprawozdanie finansowe Vantage Development S.A. za okres od 1 stycznia 2014 do 31 marca 2014 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

4. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH VANTAGE DEVELOPMENT S.A.

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.




Grupa Kapitatowa Vantage Development
Skrécone sprawozdanie finansowe Vantage Development S.A. za okres od 1 stycznia 2014 do 31 marca 2014 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

5. WYBRANE NOTY OBJA SNIAJACE

NOTA1

Ruchy w okresie od 1.01.2014 do 31.03.2014

19

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitatowa Vantage Development
Skrécone sprawozdanie finansowe Vantage Development S.A. za okres od 1 stycznia 2014 do 31 marca 2014 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Ruchy w okresie od 1.01.2014 do 31.03.2014

20

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitatowa Vantage Development
Skrécone sprawozdanie finansowe Vantage Development S.A. za okres od 1 stycznia 2014 do 31 marca 2014 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

NOTA3

Na dzien 31 marca 2014 roku Spétka wykazywata udziaty w nastepujacych jednostkach:

Zmiany w obrebie posiadanych przez Spétke udziatéw i akcji majace miejsce w pierwszym kwartale 2014 roku opisane szerzej
w informacji dodatkowej w punkcie 1V.11.

NOTA 4

21
Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitatowa Vantage Development
Skrécone sprawozdanie finansowe Vantage Development S.A. za okres od 1 stycznia 2014 do 31 marca 2014 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

NOTAS5

22
Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Na 31 marca 2014 roku Spétka posiadata nastepujace obligacje dtugoterminowe:

NOTA 6
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NOTA 8

SzczegOly dotyczace wyemitowanych przez Spétke obligacji dtugo- i krétkoterminowych zamieszczono w nocie objasniajacej
numer 8 do danych skonsolidowanych (p. powyzej).
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IV. INFORMACJE DODATKOWE

1. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJ ETYCH PRzZY  SPORZADZANIU
SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO | JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZ DANIA
ZA | KWARTAL 2014 ROKU

1.1. Podstawa sporz adzania i format sprawozdania

Podstawa sporzadzenia sprawozdan finansowych

Skrdécone jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaly sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa i dla pelnego zrozumienia sytuacji finansowej
i wynikéw dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej powinny by¢ czytane wraz ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy Kapitalowej Vantage Development i jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spotki za rok zakonczony
31 grudnia 2013 roku.

Skrécone sprawozdania finansowe sporzadzone zostaly zgodnie z zasadag kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy i nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwe;j.

Wartos¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywow i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci godziwej, ktére mozna
przypisac ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.

Format sprawozdan finansowych

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2014 roku skfada sie z:

-  skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Vantage Development (sprawozdanie z sytuaciji
finansowej Grupy, sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy, sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym Grupy,
sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych Grupy),

-  jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta (sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych),

- wybranych danych objasniajacych,
-  pozostatych informacji.

Sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone w tysigcach polskich ztotych. Dane poréwnywalne na 31 grudnia 2013 roku byty
zweryfikowane przez biegtego rewidenta w toku badania sprawozdania finansowego za rok 2013.

Zatwierdzenie skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowegqo

Skrdécone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe zostaly zatwierdzone do publikacji oraz podpisane
przez Zarzad Jednostki Dominujgcej dnia 14 maja 2014 roku.

Kontynuacja dziatalnosci

Skrécone skonsolidowane oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuaciji
dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy Kapitatowej w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy
od dnia konczacego okres sprawozdawczy i nie istniejg przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci. Zarzad Jednostki Dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania
niniejszego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego faktéw i okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

25
Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.



Grupa Kapitalowa Vantage Development
Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 do 31 marca 2014 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

1.2. Okres obj ety sprawozdaniem finansowym

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmujg okres 3 miesiecy, tj. od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 31 marca 2014 roku.

Dla danych prezentowanych w skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz pozycjach
pozabilansowych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe na dzien 31 grudnia 2013 roku. Dla danych prezentowanych
w skonsolidowanym i jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlkasnym,
sprawozdaniu z przeptywow pienieznych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 marca 2013 roku.

1.3. Przyjete zasady (polityka) rachunkowo $ci i metody obliczeniowe

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skréconych sprawozdan finansowych sg spoéjne z tymi,
ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Grupy i Spétki za rok zakonczony 31 grudnia 2013
roku, z nastepujacymi wyjatkami:

- w biezacym okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa Vantage Development zastosowata MSSF 11 ,Wspdine
przedsiewzigcia”. Zastosowanie standardu skutkuje zmiang metody konsolidacji spotek Centauris IPD Invest Sp. z o.0.
S.K.A., Centauris BIS Sp. z 0.0. oraz IPD Invest Sp. z 0.0. z metody proporcjonalnej na metode praw whasnosci.
Zastosowanie standardu nie miato wptywu na wynik finansowy netto. Dane poréwnywalne zostaty przeksztatcone:

31.12.2013 dane 31.12.2013 dane

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuaciji finansowej poréwnywalne Korekta zaprezentowane
0 przeksztatceniu W sprawozdaniu
p za 2013 rok

Aktywa trwate 330 404 17 438 312 966
Aktywa obrotowe 142 271 (23 078) 165 349
Aktywa razem 472 675 (5 640) 478 315
Kapitat wtasny 315958 - 315 958
Zobowigzania dtugoterminowe 95 842 (474) 96 316
Zobowigzania krétkoterminowe 60 875 (5 166) 66 041
Kapitaty wiasne i zobowi gzania razem 472 675 (5 640) 478 315
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

A. Przychody ze sprzedazy

. Koszt wtasny sprzedazy

C. Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu

D. Zysk (strata) ze sprzeda zy

Zysk (strata) z tytutu przeszacowania nieruchomosci
inwestycyjnych pracujacych do wartosci godziwej

oe]

E. Zysk (strata) ze sprzeda zy po uwzgl ednieniu przeszacowania

nieruchomo $ci inwestycyjnych pracuj acych

1. Zysk (strata) ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Il. Pozostate przychody operacyjne

1. Pozostate koszty operacyjne

F. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej

I. Przychody finansowe

Il. Koszty finansowe

I1l. Udziat w zysku / stracie jednostki wycenianej metodg praw
wtasnosci

G. Zysk (strata) brutto
|. Podatek dochodowy
H. Zysk (strata) netto

31.03.2013 dane
poréwnywalne

po przeksztatceniu

2161

(1 455)

706

(449)

(1 152)

(895)

(895)

11
(153)
(1037)
104
(968)

9

(1892)
248
(1 644)

Korekta

(979)
782

(197)
81
116

31.03.2013 dane
zaprezentowane
W sprawozdaniu

za | kwartat 2013

3140
(2 237)
903
(530)
(1 268)
(895)

(895)

11
(154)
(1038)
114
(968)

(1892)
248
(1 644)

- w biezacym okresie sprawozdawczym Grupa zmienita zasady prezentacji warto$ci gruntéw dotyczacych aktywnych

projektéw inwestycyjnych. Do konca 2013 roku grunty, na ktorych realizowano przedsiewziecie deweloperskie,

prezentowane byly w pozycji towary do czasu sprzedazy wybudowanych na nich lokali. Poczawszy od 1 stycznia 2014
roku przyjeto polityke rachunkowosci, zgodnie z ktérg w dniu rozpoczecia przedsiewziecia deweloperskiego wynikajgca
z ksiagg rachunkowych warto$é gruntu (lub warto$¢ prawa wieczystego uzytkowania gruntu), na ktérym przedsiewziecie to

bedzie realizowane, odnosi sie w ciezar kosztéw produkcji w toku projektu. W zwigzku z powyzszym na 1 stycznia 2014

roku Grupa dokonata przeklasyfikowania kosztéw z pozycji towary do pozycji produkcja w toku dla wszystkich aktywnych

projektéw deweloperskich. Dla zachowania poréwnywalnosci, dokonano réwniez odpowiedniego przeksztatcenia danych

na 31 grudnia 2013 roku.

Informacje na temat wplywu opisanej powyzej zmiany na dane poréwnywalne zamieszczono w nocie objasniajacej

numer 5 do danych skonsolidowanych.

1.4. Wybrane dane finansowe

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na EUR zastosowano nastepujace kursy:

a) dla wybranych danych ze skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej:

kurs $redni EUR ogtoszony przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien okresu

31.03.2014

4,1713

b) dla wybranych danych ze skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodow:

$redni kurs EUR w okresie*

01.01.2014 -

31.03.2014

4,1894

31.12.2013
4,1472

01.01.2013 -
31.03.2013

4,1738

* Ustalony jako $rednia arytmetyczna Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieri kazdego

miesigca w okresie

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajace stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

27



Grupa Kapitatowa Vantage Development
Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 do 31 marca 2014 roku
(Kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

1.4.1. Grupa Kapitatowa Vantage Development
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2. KOMENTARZ DO WYNIKOW GRUPY VANTAGE DEVELOPMENT U ZYSKANYCH
W | KWARTALE 2014 ROKU

01.01.2014 - 01.01.2013 -

PRZYCHODY

31.03.2014  31.03.2013
Przychody z nieruchomosci inwestycyjnych pracujacych 1876 1131
Przychody ze sprzedazy lokali 20 352 -
Pozostate przychody 635 1030
Przychody ze sprzeda zy 22 863 2161
KOSZTY 01.01.2014 - 01.01.2013 -

31.03.2014  31.03.2013
Koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych pracujacych (688) (495)
Koszty wytworzenia sprzedanych lokali (16 952) -
Pozostate koszty (690) (960)
Koszty wtasny sprzeda zy (18 330) (1 455)
Koszty sprzedazy (850) (449)
Koszty ogélnego zarzadu (1092) (1 152)
Koszty finansowe (1 509) (968)

Przychody

Przychody uzyskane przez Grupe Kapitalowg Vantage Development w pierwszym kwartale 2014 roku wynosity 22 863 tys. zt
Osiagniete przychody zwigzane byly z wynajmem powierzchni biurowej w obiektach Epsilon i Delta oraz przekazywaniem lokali
w ramach przedsiewziecia deweloperskiego Promenady Mieszkaniowe etap |. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego przychody ulegly radykalnemu zwiekszeniu gtéwnie dzieki odnotowaniu przychodéw ze sprzedazy lokali, ktére nie
wystgpity w | kwartale 2013 roku, a takze za sprawa zwiekszania przychodéw z nieruchomosci inwestycyjnych,
spowodowanego zwiekszeniem wynajmowanej powierzchni biurowej. W strukturze przychoddéw najwiekszy udziat stanowig
przychody ze sprzedazy lokali stanowiac 89% catosci uzyskiwanych przez Grupe przychodéw. Pozostate przychody w
przewazajacej czesci stanowig przychody z wynajmu jednak dotycza one nieruchomosci, ktérych przeznaczeniem jest budowa
obiektéw mieszkaniowych i biurowych, a do momentu rozpoczecia inwestycji Grupa stara sie pokrywaé biezgce koszty
utrzymania tych obiektéw przychodami z doraznego wynajmu.

W omawianym okresie | kwartatu 2014 Grupa oraz jej jednostki stowarzyszone sprzedata na podstawie uméw przedwstepnych
piecdziesiat trzy lokale mieszkalne oraz jeden dom (8 mieszkan dla przedsiewzigcia deweloperskiego Centauris etap Il, 9
mieszkan na Promenadach Wroctawskich etap | 36 mieszkan na Promenadach Wroctawskich etap Il oraz 1 dom na inwestycji
Stoneczne Sady). Ponadto podpisano cztery umowy przedwstepne na lokale ustugowe dla przedsiewziecia Centauris etap |.
W przychodach rozpoznano sprzedaz siedemdziesieciu dziewieciu lokali mieszkalnych i jednego lokalu ustugowego dla
przedsiewzigcia Promenady Mieszkaniowe etap |. Ponadto jednostki stowarzyszone rozpoznaly sprzedaz dwdch lokali
mieszkalnych oraz trzech lokali ustugowych dla Centaurisa etap |, dwudziestu jeden lokali mieszkalnych dla Centaurisa etap II.

Koszty

Koszty wtasne sprzedazy Grupy Kapitatowej w pierwszym kwartale 2014 roku wyniosty 18 330 tys. z}, na ktére skladajg sie
koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych pracujgcych 688 tys. zt, koszty wytworzenia sprzedanych lokali 16 952 tys. zt
oraz pozostate koszty 690 tys. zt. Koszty sprzedazy i koszty ogélnozaktadowe wynosza odpowiednio 850 tys. zti 1 092 tys. zt.
Wzrost 0 89% kosztéow sprzedazy w stosunku do | kwartalu 2013 spowodowany byt przekazaniem duzej puli lokali
zrealizowanych w ramach przedsiewziecia Promenady Mieszkaniowe etap | i zwigzanych z tym procesem kosztéw. Ws$réd
pozycji kosztowych istotng warto$¢ stanowig koszty finansowe wynoszace 1 509 tys. zi, ktére w przewazajacej czesci zwigzane
sg z pozyskaniem finansowania przez Grupe Kapitalowa w postaci wyemitowanych obligacji oraz kredytu spoétki
VD ER Sp. z 0.0.

Wyniki

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Grupa w pierwszym kwartale 2014 roku wygenerowata zysk brutto na sprzedazy
w wysokosci 4 533 tys. zt., ktory jest wyzszy od zesztorocznego zysku pierwszego kwartatu o 3 827 tys. zt co stanowi wzrost
0 542%. Koszty sprzedazy oraz ogodlnego zarzadu powoduja, ze ostatecznie zysk na sprzedazy pierwszego kwartatu 2014
przyjmuje wartos¢ 2 591 tys. zt w zestawieniu do straty — 895 tys. zt wygenerowanej za pierwszy kwartat 2013. Kolejnym
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elementem majacym istotny wptyw na wynik sg koszty finansowe, ktére w kwocie 1 509 tys. zt powoduja, ze Grupa osigga zysk
brutto w wysokosci 1 394 tys. zt i zysk netto w wysokosci 1 449 tys. zt. w zestawieniu ze stratg brutto — 1 892 tys. zt i stratg
netto — 1 644 tys. zt. za pierwszy kwartat 2013 roku co obrazuje radykalne polepszenie wynikéw osiaganych przez Grupe.

Struktura aktywow i pasywow

Suma bilansowa Grupy Kapitatowej wedlug stanu na 31 marca 2014 roku wynosita 442 808 tys. zt i ulegta zmniejszeniu
w stosunku do stanu na 31 grudnia 2013 roku o 29 867 tys. zt. Aktywa trwate wynoszg 334 974 tys. zt i ulegly zwiekszeniu
0 3 570 tys. zt natomiast aktywa obrotowe wynoszg 108 834 tys. zt. i zmniejszyly sie o 33 437 tys. zt. w stosunku do stanu na
31 grudnia 2013 roku. Na zmniejszenie sie aktywéw obrotowych ztozyly sie gtéwnie spadek naleznosci krétkoterminowych oraz
zmniejszenie sie stanu $rodkéw pienieznych a takze w mniejszym stopniu spadek zapaséw.

W pierwszym kwartale 2014 w strukturze pasywow nastapit wzrost kapitatbw wilasnych dzieki wypracowanemu zyskowi,
natomiast zmniejszeniu uleglty zobowigzania zaréwno dtugoterminowe jak i krétkoterminowe. Zmniejszenie biezacego stanu
zobowigzan w stosunku do ich wartosci na 31grudnia 2013 wynosi 31 331 tys. zt, z czego 7 498 tys. zt dotyczy zobowigzan
dtugoterminowych a 23 833 tys. zt to zmniejszenie zobowigzan krétkoterminowych.

3. RODZAJ ORAZ KWOTY POZYCJI WPLYWAJ ACYCH NA AKTYWA, KAPITAL
WLASNY, ZOBOWIAZANIA, DOCHODY NETTO LUB PRZEPLYWY PIENI EZNE,
KTORE SA NIEZWYKLE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKO SC LUB
WYWIERANY WPLYW

W pierwszym kwartale 2014 roku nie wystapity niezwykte, nadzwyczajne wydarzenia, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé
na aktywa, kapitaly wlasne i zobowigzania, wynik finansowy netto lub przepltywy $rodkéw pienieznych Grupy Vantage
Development.

4. SPRAWOZDAWCZOSC DOTYCZACA SEGMENTOW

Dziatalno$¢ Grupy analizowana jest przez Zarzad w podziale na nastepujace segmenty sprawozdawcze:

* dzialalno$¢ komercyjna obejmujgca wynajem powierzchni w obiektach wybudowanych w tym celu,

* dzialalno$¢ deweloperska, polegajaca na budowaniu i sprzedazy lokali mieszkaniowych i ustugowych,

e pozostata dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem przedsiewzieciami deweloperskimi oraz inng dziatalnoscig prowadzong
w oparciu o nieruchomosci na ktérych nie rozpoczeto procesu inwestycyjnego.
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Segmenty operacyjne za okres od 1.01.2014 do 31.03. 2014
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Segmenty operacyjne za okres od 1.01.2013 do 31.03. 2013
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Aktywa Grupy w podziale na segmenty operacyjne wedt  ug stanu na 31 marca 2014 roku

Aktywa Grupy w podziale na segmenty operacyjne wedt  ug stanu na 31 grudnia 2013 roku
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5. SEZONOWOSC DZIALALNO SCI

Grupa prowadzi dziatalno$¢ deweloperskg, polegajaca na budowie mieszkan oraz powierzchni biurowych, ktéra charakteryzuje
sie dlugim okresem realizacji projektéw inwestycyjnych. Z drugiej strony, zgodnie z MSR 18 Przychody, Grupa rozpoznaje
przychody ze sprzedazy wybudowanych lokali mieszkalnych i ustugowych w momencie przeniesienia wigkszosci ryzyk
i korzysci wynikajacych ze sprzedazy nieruchomosci, z chwilg przekazania lokali nabywcom, pod warunkiem dokonania
przez klienta wptaty w wysokosci co najmniej 80% ceny oraz uzyskania pozwolenia na uzytkowanie obiektu. Powoduje to,
iz przez diugi okres Grupa ponosi koszty i wydatki zwigzane z budowa lokali, a przychéd ze sprzedazy zostanie rozpoznany
jednorazowo, co wptywa na zmienno$¢ wynikow.

Drugim sktadnikiem sezonowosci wynikéw Grupy sg przeszacowania nieruchomosci, na ktére sktadajg sie dwa elementy:

- przeszacowania posiadanych gruntéw ewidencjonowanych jako nieruchomosci inwestycyjne pracujace i nieruchomosci
inwestycyjne niepracujgce — przeszacowania dokonywane na podstawie rynkowych wycen nieruchomosci nie rzadziej niz
raz w roku,

- przeszacowania posiadanych budynkéw komercyjnych ewidencjonowanych jako nieruchomosci inwestycyjne pracujace —
przeszacowania dokonywane na podstawie rynkowych wycen budynkéw po raz pierwszy w momencie oddania budynkéw
do eksploataciji, a nastepnie nie rzadziej niz raz w roku.

6. CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGANE PRZEZ VANTAGE
DEVELOPMENT S.A. | JEJ GRUP E WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ
KOLEJNEGO KWARTALU

Czynniki istotne dla rozwoju Spotki jak i Grupy sg tozsame i dotyczag catej Grupy. Vantage Development S.A. koordynuje i
nadzoruje dziatania catej Grupy Vantage i w ramach istotnych czynnikéw rozwoju zwraca uwage na:

Czynniki zewnetrzne:

a) dynamika popytu i podazy produktéw mieszkaniowych w Polsce
b) dynamika popytu i podazy powierzchni biurowych w Polsce
¢) dynamika rozwoju sieci handlowych w Polsce

Czynniki wewnetrzne:

d) bank ziemi umozliwiajacy samodzielng realizacje projektéw w perspektywie 7-10 lat. Doskonate i zr6znicowane lokalizacje
na terenie Wroctawia, ksztattowanie i budowanie publicznej przestrzeni.

e) bezpieczny i efektywny model biznesowy (koncentracja na zarzadzaniu procesem deweloperskim oraz sprzedazy
i marketingu z wykorzystaniem zewnetrznych ustug: projektantéw, generalnych wykonawcéw oraz zarzadcow
nieruchomosci),

f) doswiadczona kadra menadzerska, realizujgca z sukcesem projekty Grupy,

g) innowacyjne i atrakcyjne projekty, tworzone przez najlepsze pracownie architektoniczne.

Vantage Development S.A. oraz spotki z Grupy koncentrujg swojg dziatalnos¢é w pierwszej kolejnosci na operacjach zwigzanych
z zagospodarowaniem posiadanego przez Grupe banku ziemi w doskonalych lokalizacjach. Réwnolegle prowadzone sg
dziatania zwigzane z pozyskiwaniem nowych, atrakcyjnych nieruchomosci dla realizacji projektow inwestycyjnych na rynkach
poza Wroctawiem co pozwoli na dywersyfikacje geograficzng prowadzonej dziatalnosci. Dotychczas efektywnie pozyskane
srodki finansowe pozwalajg na realizacje strategii Spotki. Do najwazniejszych celéw strategicznych Grupy Vantage na rok 2014
zalicza sie:

- dywersyfikacje geograficzng dziatalnos$ci poprzez rozpoczecie realizacji nowych projektéw poza Wroctawiem,

- dywersyfikacje produktowa dziatalnosci poprzez rozpoczecie realizacji poza projektami mieszkaniowymi oraz biurowymi,
réwniez obiekty handlowe, obiekty turystyczne i hotelowe.

— pozyskanie dodatkowych $rodkéw pienieznych umozliwiajacych szybsze pozyskanie nowych projektéw, a tym samym
dynamiczny rozwo6j Grupy.

- optymalizowanie zarzadzanie kapitalem niepracujgcym oraz stale optymalizowanie kosztéw struktur, projektowania
i budowy

- rozwijanie proceséw budowania efektywnych powierzchni biurowych i mieszkaniowych.

7. DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

W prezentowanym okresie roku nie zostaty wyptacone, zaproponowane i zdeklarowane wyptaty dywidendy.
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8. EMISJE, WYKUP ORAZ SPLATA NIEUDZIALOWYCH | KAPIT ALOWYCH
PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

Z wyjatkiem kilku emisji obligacji wewnatrz Grupy Kapitatowej, ktére nie majg wplywu na prezentowang w niniejszym raporcie
sytuacje finansowag Grupy, w pierwszym kwartale 2014 roku nie miaty miejsca emisje, wykupy ani sptaty nieudziatowych
i udziatlowych papieréw wartosciowych.

9. ZMIANY OKOLICZNOSCI BIZNESOWYCH LUB EKONOMICZNYCH MAJ ACE
WPLYW NA WARTOSC GODZIWA AKTYWOW FINANSOWYCH | ZOBOWI AZAN
FINANSOWYCH JEDNOSTKI, ZALE ZNIE OD TEGO, CZY SA ONE UJMOWANE
W WARTOSCI GODZIWEJ CZY W ZAMORTYZOWANYM KOSZCIE

W dniu 19 grudnia 2012 roku spétka Promenady Epsilon VD Sp. z 0.0. S.K.A. (obecnie Promenady Epsilon Sp. z 0.0.) zawarta
transakcje swapa amortyzowanego na stope procentowg (transakcji Vanilla IRS) na okres 3 lat dla zabezpieczenia wahan stopy
procentowej dla kredytu inwestycyjnego udzielonego przez BZ WBK w walucie EUR. Ze wzgledu na to, ze transakcja
traktowana jest jako transakcja zabezpieczajgca, wycena instrumentu zaprezentowana zostata jako pozostate zobowigzania i
zostata wykazana w innych catkowitych dochodach, pomniejszajac skumulowane catkowite dochody. Na 31 marca 2014 roku
kwota ujeta w innych skumulowanych catkowitych dochodach z tytutu transakcji wyniosta minus 174 tys. zt.

W dniu 9 maja 2013 roku spétka VD Invest Sp. z 0.0. zawarta transakcje swapa amortyzowanego nha stope procentowg
(transakcji Vanilla IRS) na okres 2 lat poczagwszy od listopada 2013 roku dla zabezpieczenia wahan stopy procentowej
dla kredytu inwestycyjnego udzielonego przez PKO BP S.A. w walucie PLN. Ze wzgledu na to, ze transakcja traktowana jest
jako transakcja zabezpieczajaca, wycena instrumentu zaprezentowana zostata jako pozostate zobowigzania i po uwzglednieniu
wptywu podatku odroczonego zostata wykazana w innych catkowitych dochodach, pomniejszajac skumulowane catkowite
dochody. Na 31 marca 2014 roku kwota ujeta w innych skumulowanych catkowitych dochodach z tytutu transakcji wyniosta
minus 23 tys. zk.

W dniu 20 grudnia 2013 r. spétka Promenady ZITA Sp. z 0.0. zawarta walutowe transakcje zabezpieczajgce - transakcja
zabezpieczenia przed spadkiem kursu walutowego, co daje mozliwo$¢ sprzedazy waluty po stalym ustalonym z gory kursie,
niezaleznym od kursu rynkowego w dniu zapadalnosci. W przypadku spadku rynkowego kursu walutowego, waluta
sprzedawana jest po kursie wyzszym niz rynkowy, w przypadku wzrostu kursu odnotowywana jest strata wynikajaca z
obowigzku sprzedazy waluty po kursie nizszym, gorszym od rynkowego. W przedmiotowym zakresie dla kredytu
inwestycyjnego przyznanego na realizacje biurowca Promenady ZITA kazda transza kredytu zostata zabezpieczona walutowg
transakcjg terminowg w wysokosci 70% jej planowanej wysokosci, zgodnie z planowanym w odstepach miesiecznych
harmonogramem wyptat kredytu w okresie maj 2014 — grudzieh 2014

10. ZMIANA WARTO SCI SZACUNKOWYCH

10.1. Grupa Kapitatowa Vantage Development

Informacje o korektach z tytutu rezerw oraz dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ sktadnikéw aktywéw:

Stan na Zwiekszenie Zmniejszenie stan na
31.12.2013 \ J 31.03.2014

Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywéw (10.1.1) 288 - - 288

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6614 27 ) 6641

(10.1.2)

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku _

dochodowego (10.1.2) es) @ s

Rezerwy na przyszie zobowigzania (10.1.3) 1852 102 - 1954
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10.1.1. Odpisy aktualizuj ace warto $¢ aktywow

10.1.2. Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podat  ku dochodowego

Wartosé rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego od oséb prawnych zostata w prezentowanych powyzej okresach
sprawozdawczych w poszczegoélnych jednostkach Grupy Kapitatowej skompensowana z aktywem z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

W poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2013 roku aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego zmienity
sie w szczegolnosci z nastepujacych przyczyn:

Natomiast zmiana stanu rezerw na podatek odroczony wynika w szczegdlnosci ze zmiany nastepujacych pozyciji:

Zmiany aktywéw i rezerw na odroczony podatek dochodowy zwiekszyty wynik finansowy Grupy za 2014 roku o kwote
799 tys. zt. Kwota nie majaca wptywu na wynik finansowy wynosi (17) tys. zt i wynika z wyceny instrumentéw finansowych.
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10.1.3. Rezerwy na przyszte zobowi azania

10.2. Vantage Development S.A.

Informacje o korektach z tytutu rezerw oraz dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ sktadnikow aktywow:

10.2.1. Odpisy aktualizuj ace warto $¢ aktywow

10.2.2. Aktywa irezerwa z tytulu odroczonego poda  tku dochodowego

Vantage Development S.A. dla celéw prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej kompensuje sktadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku z rezerwg na podatek odroczony. Stan tych skladnikéw na 31 marca 2014 roku przed kompensatg
wyniést odpowiednio 2 039 tys. zt. i 4 196 tys. zt. W poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2013 roku aktywa z tytutu odroczonego
podatku zmienity sie w szczeg6lnosci z nastepujacych przyczyn:

Natomiast zmiana stanu rezerw na podatek odroczony wynika w szczegdlnosci ze zmiany nastepujacych pozyciji:
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Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego Stan na Zwiekszenie Zmnieiszenie Stan na
podatku dochodowego z tytutu: 31.12.2013 ¢ ) 31.03.2014
wycen nieruchomosci do wartosci godziwej - - - -
odsetek od pozyczek 4 403 - (207) 4196
rezerwy na przychody - - o -
Razem 4403 - (207) 4196
Dokonana kompensata aktywow z rezerwg z tytutu

odroczonego podatku dochodowego e ()
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 2476 2157
dochodowego

Zmiany aktywow i rezerw na podatek odroczony zwiekszyty wynik finansowy netto o 319 tys. zi.

10.2.3. Rezerwy na przyszte zobowi azania

Zmiana stanu rezerw na przyszte zobowi gzania z Stan na Zwiekszenie Zmnieiszenie Stan na
tytutu: 31.12.2013 ¢ ) 31.03.2014
rezerwy na urlopy 135 506 (467) 174
rezerwy na premie 709 155 - 864
Razem: 844 661 (467) 1038

11. SKUTEK ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ | A KCJONARIUSZY
W CIAGU BIEZACEGO OKRESU LACZNIE Z POLACZENIEM JEDNOSTEK
GOSPODARCZYCH, PRZEJECIEM LUB SPRZEDAZA JEDNOSTEK ZALE ZNYCH
| INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH, RESTRUKTURYZACJ A | ZANIECHANIEM
DZIALALNO SCI

11.1 Zawigzanie spétki VD RETAIL Il Sp. z o.0.

Zgodnie z aktem zalozycielskim podpisanym w dniu 14 stycznia 2014 roku zawigzana zostata spotka VD RETAIL Il Sp. z o.0.
o kapitale zakladowym 500 000 zt. 100% udziatéw w nowoutworzonej spotce zostato objetych przez Vantage Development S.A.
Spéika zostata zarejestrowana w KRS w dniu 11 lutego 2014 roku.

11.2 Nabycie spotki Cinco Sp. z 0.0. — IX — S.K.A.

W dniu 10 stycznia 2014 roku Vantage Development S.A. nabyt 1 000 akcji spotki Cinco Sp. z 0.0. — IX — S.K.A. z siedzibg we
Wroctawiu o wartosci nominalnej 50 zt kazda, co stanowi 100% kapitatu zaktadowego spoétki. Cena zakupu udziatéw wyniosta
50 tys. zt i zostata optacona gotéwka w dniu 7 lutego 2014 roku. W dniu 10 stycznia 2014 roku sp6tka VD Sp. z 0.0. nabyta og6t
praw i obowigzkéw komplementariusza spétki Cinco Sp. z 0.0. — IX S.K.A. W dniu 24 lutego 2014 roku postanowieniem Sgdu
dokonano rejestracji zmiany nazwy spétki funkcjonujacej pod nazwg Promenady 11l VD Sp. z 0.0. S.K.A. Cena zakupu akcji byta
rowna wartosci godziwej aktywdw netto spotki.

Promenady Il VD Sp. z 0.0. S.K.A. od dnia przejecia do dnia 31 marca 2014 roku wygenerowata nastepujacy wynik, ktory
zostat uwzgledniony w wyniku finansowym Grupy Vantage Development jako jej przynalezny:

Sprawozdanie z Sprawozdanie z Sprawozdanie z
catkowitych dochodow catkowitych dochodow catkowitych dochoddéw

za okres od 01.01.2014 za okres od 10.01.2014 za okres od 01.01.2014
do 31.03.2014 do 31.03.2014 do 09.01.2014
Przychody - - -
Koszty ©) ©) -
Podatek dochodowy - - -
Wynik finansowy (7 (7) -
Wynik finansowy przypadajacy dla ) ) _

jednostki dominujacej

11.3 Nabycie spétki Cinco Sp. z 0.0. — VIIl - S.K.A

W dniu 10 stycznia 2014 roku Vantage Development S.A. nabyt 500 akcji spétki Cinco Sp. z 0.0. — VIl — S.K.A. z siedzibg we
Wroctawiu o wartosci nominalnej 50 zt kazda, co stanowi 50% kapitatu zaktadowego spétki. Cena zakupu udziatéw wyniosta
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25 tys. zt i zostata optacona gotéwkg w dniu 7 lutego 2014 roku. W dniu 10 stycznia 2014 roku spétka IPD Invest Sp. z o.0.
nabyta og6t praw i obowigzkéw komplementariusza spétki Cinco Sp. z 0.0. — VIl S.K.A. W dniu 30 kwietnia 2014 roku
postanowieniem Sadu dokonano rejestracji zmiany nazwy spotki funkcjonujacej pod nazwa Centauris Il IPD Invest Sp. z o.0.
S.K.A. Cena zakupu akcji byta réwna wartosci godziwej aktywow netto spoiki.

Cinco Sp. z 0.0. — VIIl — S.K.A. od dnia przejecia do dnia 31 marca 2014 roku wygenerowata strate w wysokosci 1 tys. zt
przypadajaca na Grupe Vantage (konsolidacja metoda praw wiasnosci), ktéra zostata uwzgledniona w wyniku finansowym
Grupy Vantage Development jako jej przynalezna w pozycji ,Udziat w zysku / stracie jednostki wycenianej metodg praw
wiasnosci”.

11.4 Przeksztalcenie spétki Promenady VD sp. z o.0. S.KA. w spélk @ Promenady VD spotka z ograniczon a
odpowiedzialno $cig sp. k.

W dniu 12 lutego 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto uchwate o przeksztatceniu spoiki
zorganizowanej w formie organizacyjno prawnej spotki komandytowo akcyjnej w spotke komandytowa. Przeksztatcona spotka
zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw w dniu 28 lutego 2014 roku.

11.5 Przeksztatcenie spétki Centauris IPD Invest sp . z 0.0. S.K.A. w spétk e Centauris IPD Invest spotka z ograniczon a
odpowiedzialno $cia sp. k.

W dniu 27 stycznia 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow podjeto uchwate o przeksztalceniu spoiki
zorganizowanej w formie organizacyjno prawnej spotki komandytowo akcyjnej w spotke komandytowa. Przeksztatcona spotka
zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw w dniu 5 lutego 2014 roku.

12. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE ORAZ ZOBOWI AZANIA ZABEZPIECZONE
WEKSLAMI ORAZ NA MAJ ATKU GRUPY

12.1. Grupa Kapitalowa Vantage Development

12.1.1. Zobowi gzania i nale zno $ci warunkowe

W | kwartale 2014 roku nie wystapity zmiany zobowigzan warunkowych.
W | kwartale 2014 roku nie wystapity zmiany naleznosci warunkowych.

W okresie objetym sprawozdaniem Emitent lub jednostki od niego zalezne nie udzielaly poreczen dotyczacych kredytéw lub
pozyczek, jak réwniez nie byty udzielane gwarancje, ktérych taczna warto$é przekraczataby 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

12.1.2. Zobowi gzania zabezpieczone wekslami lub na maj atku Grupy

Na dzien 31 marca 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku Grupa Kapitalowa posiadata nastepujace rodzaje
zabezpieczen ustanowionych na jej majatku:

Rodzaj zabezpieczenia 31.03.2014 31.12.2013

Hipoteka 506 373 604 004
Kaucje pieniezne (warto$¢ nominalna) 2 500 2 500
Razem aktywa rzeczowe o ograniczonej mo zliwo $ci dysponowania 508 873 606 504

Warto$¢ zabezpieczen hipotecznych zostata ustalona w wartosci zobowigzania zabezpieczonego. Warto$¢ pozostatych
zabezpieczen zostala ustalona w wartosci bilansowej przedmiotu zabezpieczenia na dzien 31 marca 2014 roku i na dzien
31 grudnia 2013 roku.

Na dzien 31 marca 2014 roku jednostki Grupy podlegajace konsolidacji wykazywaty nastepujgce zobowigzania zabezpieczone

wekslami lub na majatku Grupy:
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Ponadto Grupa na 31 marca 2014 roku byta w trakcie procesu wykreslania zabezpieczen w zwigzku z catkowitg sptatg
zobowigzan zabezpieczonych — dane zaprezentowane w tabeli ponizej:

12.2. Vantage Development S.A.

12.2.1. Zobowi gzania i nale znos$ci warunkowe

Na dzien 31 marca 2014 roku Spoétka posiadata nastepujace zobowigzania warunkowe na rzecz VD Invest Sp. z 0.0. oraz
Promenady Zita Sp. z 0.0.:
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W | kwartale 2014 roku nie wystgpity zmiany naleznosci warunkowych.

12.2.2. Zobowi gzania zabezpieczone wekslami lub na maj atku Spotki

Na dzien 31 marca 2014 roku Spoétka posiadata nastepujace zobowigzania zabezpieczone wekslami lub na jej majatku:

ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE WEKSLAMI LUB NA MAJ ATKU GRUPY KAPITALOWEJ VANTAGE
DEVELOPMENT NA DZIEN 31.03.2014 ROKU

Rodzaj kontraktu podlegaj acy zabezpieczeniu \évgléi::r\gé?; ZObOV\r’: aa_rzne;r;lgﬂf:t;;é?éiczone
Cesje
Opis wylrf;llzgjta;_ca Rodzaj Do kwoty  Hipoteki wierzytelno $ciz Kaucja
= VT weksla gwarantowanych pieni @zna
y kontraktow

Umowa objecia obligacji serii A emitowanych
przez Vantage Development S.A. HE0Y : : MES : :
Umowa objecia obligacji serii B emitowanych _ _ _ _
przez Vantage Development S.A. ey BELY
Umowa objecia obligacji serii C emitowanych _ _ _ _
przez Vantage Development S.A. SIS H Y
Umowa objecia obligacji serii D emitowanych ) _ ) _
przez Vantage Development S.A. 2V =Dy
Razem 41 916 - - 74 650

13. INFORMACJE O NIESPLACENIU KREDYTU LUB PO ZYCZKI LUB NARUSZENIU
ISTOTNYCH POSTANOWIEN UMOWY KREDYTU LUB PO ZYCZKI, W ODNIESIENIU
DO KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIALAN NAPRAWCZYCH DO KONCA
OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

Na 31 marca 2014 roku oraz w okresie od dnia bilansowego do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie wystapity
naruszenia sptat kredytéw i pozyczek ani naruszenia innych warunkéw umoéw, ktére moglyby skutkowa¢ zgdaniem
wczesniejszej sptaty zobowigzan.

14. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWI AZANYMI

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku Vantage Development S.A. oraz spétki z Grupy Kapitalowej Vantage
Development nie zawieraly istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku Vantage Development S.A. oraz spotki z Grupy nie zawieraly nietypowych
transakcji z jednostkami powigzanymi.

14.1. Grupa Vantage Development

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku Grupa dokonata nastepujacych transakcji z jednostkami powigzanymi:
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Kluczowe Pozostate
01.01.2014 -31.03.2014 . . podmioty
kierownictwo* . -
powigzane
Zakup towaréw - -
Sprzedaz towaréw - -
Zakup ustug - 595
Sprzedaz ustug - 1 009

Zakup nieruchomosci - -
Sprzedaz nieruchomosci - -
Zakup wartosci niematerialnych i prawnych - 18
Sprzedaz wartosci niematerialnych i prawnych - -
Pozostate zakupy - -
Pozostata sprzedaz - -

* Pozycja obejmuje cztonkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej Emitenta i spotek Grupy Kapitatowej, ich matzonkéw, rodzerstwo,
wstepnych, zstepnych oraz inne bliskie im osoby.
** Pozycja obejmuje jednostki powigzane poprzez kluczowe kierownictwo.

14.2. Vantage Development S.A.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku Spétka dokonata nastepujacych transakceji z jednostkami powigzanymi:

Jednostki Kluczowe Pozostate
01.01.2014- 31.03.2014 zalezne i . . podmioty
2 . kierownictwo* .
wspotzale zne powi gzane**
Zakup wartosci niematerialnych i prawnych - - 18
Zakup ustug 74 - 227
Sprzedaz ustug 1576 - 7
Przychody finansowe (odsetki) 1751 = =

* Pozycja obejmuje cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta, ich matzonkéw, rodzenstwo, wstepnych, zstepnych oraz
inne bliskie im osoby.
** Pozycja obejmuje jednostki powigzane poprzez kluczowe kierownictwo.

15. INFORMACJE O ISTOTNYCH POSTEPOWANIACH DOTYCZACYCH VANTAGE
DEVELOPMENT S.A.  LUB SPOLEK ZALE ZNYCH PODLEGAJACYCH
KONSOLIDACJI

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spotki w | kwartale 2014 roku oraz na dzien przekazania niniejszego sprawozdania przed sadem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczyly sie postepowania
dotyczace zobowigzan ani wierzytelnosci Vantage Development S.A. lub spétek zaleznych z jakimkolwiek kontrahentem
lub jego grupa kapitatowa, ktérych jednorazowa lub tgczna warto$é stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Vantage
Development S.A.

16. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN | NIEPOWODZEN W OKRESIE | KWARTALU 2014
ROKU, A TAKZE INNE INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY
SYTUACJI KADROWEJ, MAJ ATKOWEJ, FINANSOWEJ VANTAGE DEVELOPMENT
S.A. ORAZ GRUPY VANTAGE DEVELOPMENT, W TYM KTORE MI ALY MIEJSCE
DO DNIA PUBLIKACJI NINIEJSZEGO SPRAWOZDANIA

W | kwartale 2014 oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie wystapity istotne zdarzenia poza opisanymi w innych
czesciach niniejszego sprawozdania, ktére miatyby wptyw na ocene sytuacji ekonomicznej Spotki i Grupy.

17. STANOWISKO ZARZADU VANTAGE DEVELOPMENT S.A. ODNO SNIE
MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZE SNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH
W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZ OWANYCH

Zarzad Vantage Development S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych Vantage Development S.A. oraz prognoz
skonsolidowanych wynikoéw finansowych Grupy Vantage Development S.A. na 2014 rok.
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18. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJ ACYCH BEZPOSREDNIO LUB
POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIE N PRZEKAZANIA
SPRAWOZDANIA ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WLAS NOSCI
ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spétki znaczacymi akcjonariuszami posiadajgcymi akcje bezposrednio w pierwszym kwartale 2014
roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu byli:

a) w okresie od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 15 stycznia 2014 roku:
Udziat w kapitale

Akcjonariusz llo$¢ akciji zakladowym llo$¢ gtosow Udziat gloséw na WZ
PrajJa Limited 26 298 369 42,12% 26 298 369 42,12%
Jozef Biegaj 13 221 255 21,17% 13 221 255 21,17%
Birmat Limited 5482 290 8,78% 5482 290 8,78%
ING OFE 5675 405 9,09% 5675 405 9,09%

b) w okresie od 15 stycznia do dnia 21 stycznia 2014 roku:

. . s " Udziat w kapitale as a 5 a

Akcjonariusz llo$¢ akciji zakladowym llo$¢ gtosow Udziat gloséw na WZ
PrajJa Limited 26 298 369 42,12% 26 298 369 42,12%
Jozef Biegaj 12 621 255 20,21% 12 621 255 20,21%
Birmat Limited 5482 290 8,78% 5482 290 8,78%
ING OFE 5675 405 9,09% 5675 405 9,09%

c) wokresie od 21 stycznia 2014 do dnia 30 kwietnia 2014 roku:

. . A " Udziat w kapitale as a 5 a

Akcjonariusz llo$¢ akciji zakladowym llo$¢ gtosow Udziat gtoséw na WZ
PrajJa Limited 26 298 369 42,12% 26 298 369 42,12%
Jozef Biegaj 12 621 255 20,21% 12 621 255 20,21%
Birmat Limited 5482 290 8,78% 5482 290 8,78%
ING OFE 5675 405 9,09% 5675 405 9,09%
Noble Funds Fundusz 3 340 346 5,35% 3 340 346 5,35%

d) w okresie od dnia 30 kwietnia 2014 roku do dnia przekazania raportu:

. . oo " Udziat w kapitale o z g 2

Akcjonariusz llos¢ akciji zaktado llos$¢é gtosow Udziat gltosow na WZ
PrajJa Limited 26 298 369 42,12% 26 298 369 42,12%
Jozef Biegaj 12 621 255 20,21% 12 621 255 20,21%
Birmat Limited 4 809 700 7,70% 4 809 700 7,70%
ING OFE 5675 405 9,09% 5675 405 9,09%
Noble Funds Fundusz 3 340 346 5,35% 3 340 346 5,35%

Pan Grzegorz Dzik od dnia 30 kwietnia 2014 roku — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki jest jednoczesnie podmiotem
posrednio kontrolujacym Praja Limited, w zwigzku z czym posiada tacznie (posrednio i bezposrednio) 26.970.959 akcji Vantage
Development S.A., stanowigcych tacznie 43,19% udzialu w kapitale zakladowym Spdétki. Akcje te uprawniajg do 26.970.959
gtosow i stanowig 43,19% udzialu w og6lnej liczbie gloséw na WZ Spéitki. Ponadto Pan Grzegorz Dzik sprawuje w PrajJa
Limited funkcje kierownicze i posiada staty dostep do informacji poufnych oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji
wywierajacych wptyw na rozwdj PrajJa Limited i perspektywy prowadzonej przez nig dziatalnosci gospodarczej.
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Pan Jozef Biegaj od dnia 30 kwietnia 2014 roku - petnigcy funkcje Cztonka Rady Nadzorczej jest jednoczesnie podmiotem
posrednio kontrolujgcym Birmat Limited, w zwigzku z czym posiada tacznie (posrednio i bezposrednio) 17.430.955 akcji
Vantage Development S.A., stanowigcych tgcznie 27,92% udzialu w kapitale zaktadowym Spoéiki. Akcje te uprawniajg do
17.430.955 gtosOw i stanowig 27,92% udziatlu w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ Spotki. Ponadto Pan Jézef Biegaj sprawuje w
Birmat Limited funkcje kierownicze i posiada staty dostep do informacji poufnych oraz kompetencje w zakresie podejmowania
decyzji wywierajacych wptyw na rozwd¢j Birmat Limited i perspektywy prowadzonej przez nig dziatalnosci gospodarcze;.

19. WSKAZANIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY
ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W TYM
ZAKRESIE

a) Grupa Vantage Development z wylgczeniem Emitenta:

- Osoby zarzadzajace Emitentem nie posiadaly bezposrednio i posrednio udziatdw i akcji w spétkach z Grupy
Vantage Development;

-  Osoby nadzorujace nie posiadaly bezposrednio i posrednio udziatow i akcji w spétkach z Grupy Vantage
Development.

b) Emitent:

-  Czlonkowie Zarzadu Vantage Development S.A. nie posiadali posrednio oraz bezposrednio akcji Vantage
Development S.A.

-  Pan Jézef Biegaj — Cztonek Rady Nadzorczej posiadt w okresie od 1 stycznia 2014 roku do dnia 15 stycznia 2014
roku bezposrednio 13.221.255 akcji Emitenta. Natomiast w okresie od dnia 15 stycznia do dnia przekazania
raportu posiadat 12.621.255 akcji Emitenta. Dodatkowo w okresie od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30
kwietnia 2014 roku Pan Jézef Biegaj posiadat posrednio poprzez spétke Birmat Limited 5.482.290 akcji Spotki.
Natomiast w okresie od dnia 30 kwietnia do dnia przekazania raportu posiadat 4.809.700 akcji Emitenta.

- Pan Grzegorz Dzik, jako udziatowiec Prajda Holding posiadajacej wszystkie udzialy w PrajJa Limited posiadat w
calym okresie posrednio 26.298.369 akcji Vantage Development S.A. W okresie od dnia 1 stycznia 2014 roku do
dnia 30 kwietnia 2014 nie posiadat bezposrednio akcji Emitenta. Natomiast od dnia 30 kwietnia 2014 roku
posiada bezposrednio 672.590 akcji Emitenta.

- Pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg bezposrednio i posrednio akcji Emitenta.

20. ZMIANY W SKLADZIE OSOB ZARZ ADZAJACYCH | NADZORUJACYCH VANTAGE
DEVELOPMENT S.A. WCIAGU | KWARTALU 2014 ROKU | DO DNIA
PRZEKAZANIA NINIEJSZEGO SPRAWOZDANIA

Zarzad

Sktad Zarzadu Vantage Development S.A. na dzien 31 marca 2014 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
przedstawia sie nastepujgco:

Funkcja w Zarz adzie Skiad

Prezes Zarzadu Edward Laufer
Czlonek Zarzadu Roman M. Meysner
Cztonek Zarzadu Dariusz Pawlukowicz
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Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej Vantage Development S.A. nadzien 31 marca 2014 roku oraz na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:

Od dnia bilansowego do dnia publikacji niniejszego skréconego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej i Zarzadu
nie ulegt zmianie.

21. WYDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ NIE UJ ETE W SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA | KWARTAL 2014 ROKU, AM OGACE
W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA TO SPRAWOZDANIE

Po dniu bilansowym, tj. po 31 marca 2014 roku, nie mialy miejsca zdarzenia majace istotny wptyw na dane prezentowane
w sprawozdaniu finansowym.

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE
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