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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEI

AKTYWA | Nota |  30.06.2016 31.12.2015

1. Aktywa trwate (suma 1-6) 438 995 458 840
1. Wartosci niematerialne 6.1 206 186
2. Rzeczowe aktywa trwate 6.2 1120 1247
3. Naleznosci dtugoterminowe 193 121
4. Udziaty i akcje w jednostkach powigzanych 6.3 94 320 73 075
5. Pozyczki dtugoterminowe 6.4 340 855 378 842
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7.2 2 301 5369
1.  Aktywa obrotowe (suma 1-5) 13 007 22 604
1. Zapasy - 78
2. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 29 31
3. Naleznosci krétkoterminowe 6.5 8381 6 076
4. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 4481 16 361
5. Rozliczenia miedzyokresowe 116 58
Aktywa razem — suma I+l 452 002 481 444
KAPITALY WLASNE | ZOBOWIAZANIA [ Nota [ 30.06.2016 31.12.2015
. Kapitat wtasny (suma 1-6) 321170 318736
1. Kapitat podstawowy 38713 38713
2. Kapitat zapasowy 191 156 191 156
3. Pozostate kapitaty rezerwowe 6900 6900
4. Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 73 850 79963
5. Inne skumulowane catkowite dochody - -
6. Zysk/ strata netto za rok obrotowy 10551 2004
Il.  Zobowigzania dtugoterminowe (suma 1-4) 87 594 158 215
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7.2 - -
2. Pozyczki dtugoterminowe 6.6 2531 -
3. Obligacje dtugoterminowe 6.7 85010 158 147
4. Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 53 68
1. Zobowigzania krétkoterminowe (suma 1-4) 43 238 4493
1. Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu leasingu finansowego 30 30
2. Rezerwy krétkoterminowe 7.3 879 1768
3. Obligacje krétkoterminowe 6.7 30763 678
4. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 6.8 11 566 2017
Pasywa razem — suma I+l1+lll 452 002 481444
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE 30.06.2016 31.12.2015
Wartos¢ ksiegowa 321170 318736
Liczba akgji 62 440 227 62 440 227
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 5,14 5,10
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 01.01.2016 01.01.2015
30.06.2016 30.06.2015

A. Przychody ze sprzedazy 7133 3939
B. Koszt wiasny sprzedazy (6 758) (5 006)
C. 2Zysk brutto (strata) ze sprzedazy (A+B) 375 (1 067)
I. Koszty sprzedazy (280) (115)
IIl. Koszty ogdlnego zarzadu (1 483) (1 765)
D. Zysk (strata) ze sprzedazy (C+I+1l) (1 388) (2947)
|. Zysk (strata) z tytutu przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych pracujacych do
wartosci godziwej ) .
Zysk (strata) ze sprzedazy po uwzglednieniu przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych
- p\r/acu(j acych)(m“p y p gle p yeyjny (1388) (2947)
I. Zysk (strata) ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Il. Pozostate przychody operacyjne 2 334
Ill. Pozostate koszty operacyjne (81) (760)
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (E+I+1I+111) (1467) (3373)
I. Przychody finansowe 25458 10578
1. Dywidendy i udziaty w zyskach 6 615 1483
2. Odsetki 12 613 4825
3. Zysk ze zbycia inwestycji - -
4. Aktualizacja wartosci inwestycji - -
5. Inne 6230 4270
IIl. Koszty finansowe (10372) (6 619)
1. Odsetki (4 985) (2 888)
2. Strata ze zbycia inwestycji (1341) (35)
3. Aktualizacja wartosci inwestycji (3) (1697)
4. Inne (4 043) (1999)
G. Zysk (strata) brutto (F+l+ll) 13619 586
|. Podatek dochodowy (suma 1-2) (3 068) 3008
1. Czesc biezaca - -
2. Cze$¢ odroczona (3 068) 3008
H. 2ysk (strata) netto (G+l) 10551 3594
Inne catkowite dochody - 110
Catkowite dochody ogétem 10551 3704
Srednia wazona liczba akcji w okresie 62 440 227 62 440 227
Zysk (strata) netto
Podstawowy zysk (strata) na jedna akcje (w zt) 0,169 0,058
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje (w zt) 0,169 0,058
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

. Pozostate Kapitat . .
Kapitat . . Niepodzielony .
01.01.2016 - 30.06.2016 Kapitat zapasowy kapitaty rezerwowy z i Wynik netto RAZEM
zaktadowy ... |wynik finansowy
rezerwowe aktualizacji
Stan na 1 stycznia 2016 r. 191 156 - 318 736
Catkowite dochody ogétem, w tym: - - - - - 10551 10551
- zysk (strata) netto - - - - 10551 10551
Transakcje z wiascicielami - - - - (8117) - (8117)
- dywidenda - - - - (8117) - (8117)
Stan na 30 czerwca 2016 r. 38713 191 156 6900 - 73 850 10551 321170
Kapitat Pozostate Kapitat Niepodzielon
01.01.2015 - 30.06.2015 . Kapitat zapasowy kapitaty rezerwowy z .p . v Wynik netto RAZEM
zaktadowy .. |wynik finansowy
rezerwowe aktualizacji
Stan na 1 stycznia 2015 r. 186 386 - 316 732
Catkowite dochody ogétem, w tym: - - - - - 3594 3594
- zysk (strata) netto - - - - 3594 3594
Transakcje z wtascicielami - 4770 - - (4 770) - -
- wycena i rozliczenie intrumentéw pochodnych (w spétkach zaleznych) - podatek 110 110
odroczony
- przeniesienie z/na kapitat zapasowy i rezerwowy - 4770 - - (4 770) - -

Stan na 30 czerwca 2015r. 38713 191 156 6900 110 79 963 3594 320 436
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

a o 01.01.2016 01.01.2015
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
30.06.2016 30.06.2015

A.  Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto 10 551 3594
Il. Korekty razem (14 417) (1931)
1. Amortyzacja 202 185

2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (14 215) (360)

3. (Zysk) strata z tytutu dziatalnos$ci inwestycyjnej (1017) (565)

4. Zmiana stanu rezerw (889) (594)

5. Zmiana stanu zapasow 78 1386

6. Zmiana stanu naleznosci (1723) 1857

7. Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 138 (679)

8. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 3009 (3161)

1Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+11) (3 866) 1663

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 197 102 23 352
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych a o

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne - -

3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 189 777 178
a) w jednostkach powigzanych 189 776 122
- zbycie aktywow finansowych 17 126 1
- dywidendy i udziaty w zyskach 6447 121

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 162 560 -

- odsetki 3641 -
b) w pozostatych jednostkach 1 56

- dywidendy i udziaty w zyskach 1 -
- odsetki - 56
4. Inne wptywy inwestycyjne 7325 23174
1l. Wydatki (159 894) (43 899)
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych (94) (34)

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne - -

2. Na aktywa finansowe (159 800) (43 505)
a) w jednostkach powigzanych (159 800) (43 505)
- nabycie aktywdw finansowych (76 200) (43 505)

- udzielone pozyczki (83 600) -

b) w pozostatych jednostkach - -
3. Inne wydatki inwestycyjne - (360)
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1+11) 37 208 (20547)

C. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

1. Wptywy 12 500 43 851

1. Zaciagniecie kredytéw i pozyczek 2500 -
2. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 10 000 43 851
1l. Wydatki (57 721) (12 464)
1. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (52 000) (9 900)
2. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (15) (14)
3. Odsetki (5 706) (2472)
4. Inne wydatki finansowe - (78)
1ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I+11) (45 221) 31387
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.Il1+B.1I+C.1I1) (11 880) 12 503
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: (11 880) 12 503
F.  Srodki pieniezne na poczatek okresu 16 361 3606
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym: 4481 16 109

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 991 -
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. INFORMACJE OGOLNE O SPOLCE

Vantage Development S.A. (,Spétka”, ,Jednostka”, ,,Emitent”, ,Vantage Development”) jest wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS
0000030117. Spdétce nadano numer statystyczny REGON 930778024. Siedziba Spotki miesci sie we Wroctawiu
przy ul. Dgbrowskiego 44.

Czas trwania Spéftki jest nieograniczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnos¢ holdingowa. Spétka jest podmiotem dominujgcym wobec
jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Vantage Development (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”). Do zadan Spoétki
nalezy w szczegdlnosci podejmowanie decyzji strategicznych dotyczacych rozwoju Grupy Kapitatowej, decyzji
inwestycyjnych, w tym decyzji dotyczacych zaangazowania kapitalowego w nowe przedsiewziecia, nabywanie lub zbywanie
akcji lub udziatéw w spdtkach. Spdtka decyduje o rozwigzaniach w zakresie polityki rachunkowosci i controllingu,
koordynuje dziatania marketingowe jednostek zaleznych, jest rowniez odpowiedzialna za koordynowanie polityki
finansowej oraz organizacje finansowania dziatalnosci jednostek Grupy Kapitatowej.

Drugim istotnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest zarzadzanie projektami deweloperskimi realizowanymi przez spétki
nalezace do Grupy Kapitatowej oraz spoza niej. Spotka Swiadczy ustugi m.in. w zakresie obstugi i nadzoru procesu
budowlanego, prowadzenia dziatann sprzedazowych i marketingowych oraz posrednictwa w pozyskaniu finansowania
na realizacje projektow deweloperskich. Spotka prowadzi réwniez dziatalno$¢ dodatkowa w zakresie najmu powierzchni.

W sktad Vantage Development nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania
finansowe.

2. FORMAT ORAZ OGOLNE ZASADY SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2.1. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w szczegdélnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Nalezy je czyta¢ w potaczeniu z rocznym jednostkowym
sprawozdaniem finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku. MSSF obejmuja standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j (,,KIMSF”).

2.2. Format $rédrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze sSrodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sktada sie z:

—  sprawozdania z sytuacji finansowej,

—  sprawozdania z catkowitych dochodow,

—  sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym,

—  sprawozdania z przeptywow pienieznych,

—  danych objasniajacych.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach polskich ztotych. Polski ztoty
jest walutg funkcjonalna.

2.3. Okres objety sprawozdaniem i danymi poréwnywalnymi dla srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania

finansowego

Niniejsze srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres 6 miesiecy od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
30 czerwca 2016 roku.
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Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz pozycjach pozabilansowych zaprezentowano
poréwnywalne dane finansowe na dziert 31 grudnia 2015 roku. Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw, sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym oraz w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych zaprezentowano
poréwnywalne dane finansowe za okres 6 miesiecy od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku.

2.4, Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia koriczacego okres
sprawozdawczy i nie istniejg przestanki zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badz istotnego ograniczenia przez nig
dotychczasowej dziatalnosci. Zarzad nie stwierdza na dzien podpisania niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego faktoéw i okolicznosci wskazujagcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidziec¢
przysztosci.

2.5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 roku zostato
zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad Vantage Development S.A. dnia 25 sierpnia 2016 roku.

Niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta.

2.6. Identyfikacja sprawozdania skonsolidowanego

Spotka sporzadzita Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Vantage Development

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 roku, ktére zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 25 sierpnia 2016
roku.

3. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spoétki za rok
zakoniczony 31 grudnia 2015 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych nowych oraz zmienionych standardéw oraz
interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych zaczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2016 roku:

a)  Zmiany do MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji

Zmiany te majq zastosowanie prospektywne i doprecyzowujg definicje warunku rynkowego oraz warunku dotyczgcego
nabywania uprawnien, a takze wprowadzajg definicje warunku $wiadczenia ustug i warunku zwigzanego z dokonaniami
(wynikami), ktére sg warunkami nabycia uprawnien.

Spotka nie prowadzi programéw ptatnosci w oparciu o akcje i w konsekwencji zastosowanie tych zmian nie miato wptywu
na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnosci Spétki.

b)  Zmiany do MSSF 3 Potaczenie przedsiewziec

Zmiany majg zastosowanie prospektywne i wyjasniaja, ze zaptata warunkowa, ktéra nie jest klasyfikowana jako element
kapitatow jest wyceniana w wartosci godziwej przez zysk lub strate bez wzgledu na to czy jest objeta zakresem MSR 39.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Spétki.
c)  Zmiany do MSSF 8 Segmenty operacyjne

Zmiany stosowane sg retrospektywnie i wyjasniaja, ze:

— Jednostka powinna ujawni¢ osgd Zarzadu w procesie stosowania kryteridw taczenia segmentdéw operacyjnych
opisanych w paragrafie 12 MSSF 8, wiaczajac krétki opis segmentow, ktore zostaty potaczone oraz opis cech
ekonomicznych segmentéw wykorzystanych podczas analizy podobienstwa segmentdw,

— Uzgodnienie aktywdéw segmentu z catkowitymi aktywami jednostki wymagane tylko wtedy, gdy dane te s3
przedstawiane gtéwnemu organowi odpowiedzialnemu za podejmowanie decyzji operacyjnych.
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Spotka nie analizuje dziatalnosci w podziale na segmenty operacyjne, w zwigzku z czym zastosowanie tych zmian nie miato
wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Vantage Development.

d) Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 38 Aktywa niematerialne

Zmiany majg zastosowanie retrospektywne i wyjasniaja, ze sktadnik aktywdw moze zosta¢ przeszacowany na podstawie
pozyskanych danych obserwowalnych poprzez skorygowanie wartosci bilansowej brutto sktadnika aktywdéw do wartosci
rynkowej lub przez okreslenie wartosci bilansowej brutto proporcjonalnie tak, ze uzyskana wartos$é bilansowa odpowiada
wartosci rynkowej. Dodatkowo, umorzenie stanowi réznice miedzy wartoscig brutto a wartoscig bilansowa aktywa.

Zmiana dotyczy wyceny rzeczowych aktywow trwatych i aktywdw niematerialnych zgodnie z modelem wartosci
przeszacowanej. Spotka nie stosuje tego modelu i w zwigzku z tym zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje
finansowg ani wyniki jej dziatalnosci.

e)  Zmiany do MSSF 13 Wycena do wartosci godziwej

Zmiany doprecyzowujg, ze usuniecie paragrafu B5.4.12 z MSSF 9 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena nie miato
na celu zmiany wymagan dotyczacych wyceny krotkoterminowych naleznosci i zobowigzan. W zwigzku z powyzszym,
jednostki w dalszym ciggu posiadajg mozliwos¢ wyceny krotkoterminowych nieoprocentowanych zobowigzan i naleznosci
w wartosci nominalnej, jezeli efekt dyskonta nie miatby istotnego wptywu na prezentowane dane finansowe.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Spétki.

f) Zmiany do MSR 24 Ujawnienie informacji o podmiotach powigzanych

Zmiany majg zastosowanie retrospektywne i wyjasniaja, ze jednostka zarzadzajaca (Swiadczaca ustugi kluczowego personelu
kierowniczego) jest traktowana jako jednostka powigzana na potrzeby ujawniern dotyczacych jednostek powigzanych.
Dodatkowo jednostka, ktéra korzysta z ustug sSwiadczonych przez jednostke zarzadzajgca jest zobowigzana do ujawnienia
kosztéw poniesionych z tego tytutu.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Spétki.

g) Zmiany do MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnosc zaniechana

Aktywa (lub grupy do zbycia) s3 zazwyczaj zbyte przez sprzedaz lub wydanie wtascicielom. Zmiany precyzujg, ze zmiana
jednej z metod na inng nie bedzie traktowana jako nowy plan zbycia, a bedzie kontynuacjg pierwotnego planu.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Spétki.

h)  Zmiany do MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa

Zmiany wyjasniaja, ze wymogi dotyczgce ujawnien Srddrocznych moga zostac spetnione zaréwno poprzez zamieszczenie
odpowiednich ujawnien w $rédrocznym sprawozdaniu finansowym badZz dodanie referencji pomiedzy srédrocznym
sprawozdaniem finansowym a innym raportem (np. sprawozdaniem z dziatalnosci Zarzadu). Pozostate informacje w ramach
Srédrocznego sprawozdania finansowego musza by¢ dostepne dla uzytkownikdéw na tych samych zasadach oraz w tym

samym czasie, w jakim dostepne jest srédroczne sprawozdanie finansowe.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Spétki.
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i) Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji

Zmiany wyjasniajg zasady zawarte w MSR 16 i MSR 38 mowigce o tym, ze metoda amortyzacji oparta na przychodach
odzwierciedla sposdb, w jaki jednostka osigga korzysci ekonomiczne generowane przez sktadnik aktywdw, a nie oczekiwany
sposéb wykorzystywania przysztych korzysci ekonomicznych wynikajgcych ze sktadnika aktywéw. W rezultacie, metoda
oparta na przychodach nie moze by¢ stosowana do amortyzacji srodkdw trwatych i tylko w pewnych okolicznosciach jej
zastosowanie moze by¢ poprawne w odniesieniu do amortyzacji aktywdéw niematerialnych. Zmiany majg zastosowanie
prospektywne.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Spétki.
i) Zmiany do MSR 27 Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Zmiany umozliwiaja jednostkom na ujmowanie w jednostkowych sprawozdaniach finansowych inwestycji w podmiotach
zaleznych, stowarzyszonych oraz we wspdlnych przedsiewzieciach przy zastosowaniu metody praw wiasnosci. Podmioty,
ktére stosujg MSSF i zdecydujg sie na wprowadzenie zmiany sposobu ujmowania inwestycji na metode praw wtasnosci
zastosujg te zmiane retrospektywnie.

Jednostka nie zastosowata w sprawozdaniu jednostkowym opcji wprowadzonej przez zmiane.
k)  Zmiany do MSR 1 Ujawnienia

Zmiany doprecyzowujg istniejgce wymogi MSR 1 dotyczace:

—  istotnosci,

—  agregacji i sum czesciowych,

—  kolejnosci not,

— agregacji informacji o udziale w pozostatych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewziec rozliczanych wedtug metody praw witasnosci — ujawnienie w jednej linii.

Ponadto, zmiany wyjasniajg wymogi, ktére majg zastosowanie, gdy dodatkowe sumy czesSciowe s prezentowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i rachunku zyskow i strat oraz sprawozdaniu z innych catkowitych dochodéw

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani wyniki Vantage Development.
1) Pozostate zmiany

Poza zmianami opisanymi powyzej nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje obowiazuja dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2015 roku, jednak nie dotycza informacji prezentowanych i ujawnianych
w sprawozdaniu finansowym Spoétki:
—  Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne. Zmiana dotyczy ujecia roslin produkcyjnych,
—  Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspdlnej dziatalnosci. Zmiana dotyczy ujecia przez wspdlnika
wspolnego dziatania nabytych udziatéw we wspdlnym dziataniu,
— Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze. Zmiana dotyczy ujecia S$wiadczen
wnoszonych przez pracownikéw lub osoby trzecie przy uimowaniu programéw okreslonych swiadczen,
—  Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informaciji:
a) kontrakty ustugowe - zmiana wyjasnia, ze umowa o $wiadczenie ustug, ktéra obejmuje optate moze stanowic
kontynuacje zaangazowania w aktywo finansowe,
b) zastosowanie zmian do MSSF 7 (wydanych w grudniu 2011 roku) do skréconego Srédrocznego sprawozdania
finansowego,
- Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze. Zmiana dotyczy szacowania stopy dyskonta.

4. SEZONOWOSC DZIALALNOSCI

Dziatalnos$¢ Spétki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spotki nie odnotowujg istotnych wahan
w trakcie roku.
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5. SPRAWOZDAWCZOSC DOTYCZACA SEGMENTOW

Spotka nie analizuje dziatalnosci w podziale na segmenty operacyjne.

6. NOTY OBJASNIAJACE DO WYBRANYCH POZYCJI WYKAZYWANYCH W SPRAWOZDANIU
Z SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ SPRAWOZDANIU Z CALKOWITYCH DOCHODOW

6.1. Wartosci niematerialne

WARTOSCI NIEMATERIALNE 30.06.2016 31.12.2015

a) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne - -
b) inne wartosci niematerialne 206 186

Pozostate wartosci niematerialne razem 206 186

Ruchy w okresie od 1.01.2016 do 30.06.2016

Nabyte koncesje,
ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH WG GRUP RODZAJOWYCH patenty, licencje Inne wartosci

Wartosci
niematerialne

(poza wartosciami niematerialnymi w toku wytwarzania) i podobne niematerialne
razem

wartosci

a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na poczatek okresu - 664 664
b) zwiekszenia - 80 80
- nabycie - 68 68
- transfery - 12 12
c) zmniejszenia - - -
- zbycie - - -
- likwidacja - - -
-inne - -
d) wartos$¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec okresu - 744 744
e) skumulowana amortyzacja na poczatek okresu - 478 478
f) amortyzacja za okres - 60 60
- zwigkszenia - 60 60
- amortyzacja okresu biezacego - 60 60
- zmniejszenia - - -
- likwidacja - - -
g) skumulowana amortyzacja na koniec okresu - 538 538

h) odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu = o o
i) odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - - -

- 1 1
j) wartos¢é netto pozostatych wartosci niematerialnych na poczatek okresu 86 86

k) wartos$¢ netto pozostatych wartosci niematerialnych na koniec okresu - 206 206
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6.2. Rzeczowe aktywa trwate

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 30.06.2016 31.12.2015

a) srodki trwate, w tym: 1120 1130
- grunty - -
- budynki i budowle 743 828
- urzgdzenia techniczne i maszyny 25 23
- Srodki transportu 87 103
- inne $rodki trwate, w tym: wyposazenie do pozostatych ustug 265 176

b) Srodki trwate w budowie - 117

Rzeczowe aktywa trwate razem 1120 1247

Ruchy w okresie od 1.01.2016 do 30.06.2016
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH

. urzadzenia
budynki i . .
WG GRUP RODZAJOWYCH grunty techniczne i

(poza srodkami trwatymi w budowie)

srodki inne $rodki | Srodki trwate,

budowle transportu trwate razem
maszyny

a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na

- 1284 59 168 258 1769
poczatek okresu
b) zwiekszenia - - 9 - 122 131
- transfery - - 5 - 100 105
- zakup - - 4 - 22 26
c) zmniejszenia - - - - - -
- likwidacja - - - - - -
d) vo{artosc brutto srodkéw trwatych na ) 1284 68 168 380 1900
koniec okresu
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na poczatek okresu . et 36 65 = 539
f) amortyzacja za okres: - 84 8 16 33 141
- zwiekszenia - 84 8 16 33 141
- amortyzacja - 84 8 16 33 141
- Zmniejszenia - - - - - -
- likwidacja - - - - - -
g) skun'lulowana amortyzacja (umorzenie) ) 441 a3 21 115 680
na koniec okresu
h) odpisy z tytutu utraty wartosci na ) 100 ) ) ) 100
poczatek okresu
i) odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec ) 100 ) ) ) 100
okresu
j) wartos¢ netto srodkow trwatych na ) 228 23 103 176 1130
poczatek okresu
k) wartos¢ netto srodkéw trwatych na ) 743 25 87 265 1120

koniec okresu
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6.3. Udziaty i akcje w jednostkach powigzanych

ZMIANY UDZIAtOW | AKCJI W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH 30.06.2016 31.12.2015

- objecie udziatéw w zamian za wniesiony wkfad 60 000 28424
- doptaty do kapitatéw spotek zaleznych 15 700 4620
- objecie udziatéw w wyniku likwidacji spotek zaleznych 13 196 736
Ozmniejszenia  (s679%)  (477617)
- obnizenie wartosci udziatéw - (187 326)
- sprzedaz udziatow (20 453) (3 220)
- wniesienie aportem - (8 634)
- pozostate zmniejszenia w tym w zwigzku z likwidacjg spotki (36 345) (278 437)

- zwigkszenia - 10544
- zmniejszenia (2 330) (72 070)

12
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Stan na 30.06.2016

Udziat w kapitale|

UDZIALY | AKCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH Wartos¢ Odpisy Wartosc (el
| WSPOLZALEZNYCH brutto aktualizujace bilansowa 4
%

Jednostki zalezne 77 041 425 76 616
VD spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig 50 - 50 100,00
VD ER spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig 66 767 - 66 767 100,00
Promenady Zita spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig 500 - 500 99,98
P dy Il VD spétk: i d iedzialnosci otk

romenady spodtka z ograniczona odpowiedzialnoscia spotka 15 ) e nd.
komandytowa
Epsilon VD spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka 00 ) 00 nd.
komandytowa
IPD Potudnie spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig 3136 - 3136 99,98
VD Retail spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig 425 425 - 100,00
VD spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Mieszkania VIII spotka 00 ) 00 nd.
komandytowa
VD spétk i d iedzialnoscig Mieszkania IX spotk

spotka z ograniczong odpowiedzialno$ciag Mieszkania IX spotka T ) T nd.

komandytowa
VD spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Mieszkania Xl spétka 500 ) 00 nd.
komandytowa
VD spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Mieszkania Xl spétka 500 ) 00 nd.
komandytowa
VD SERWIS spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig * - - - 100,00
VD |ll spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia 250 - 250 50,00
P dy VD IV spétk i d iedzialnosci otk

romenady spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia spétka = ) = nd.
komandytowa
Promenady VD V spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia spdtka 500 ) 500 nd.
komandytowa
VD Mieszkania XIV spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka 500 ) 00 nd.
komandytowa
Promenady VII VD spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. 500 - 500 nd.
VD Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Mieszkania XVIII sp. k. 500 - 500 nd.
Promenady Epsilon VD Sp. z 0.0. Sp. k. 13 - 13 nd.
Jednostki wspoétzalezne 17 726 22 17 704
Ce?taurls 11 IPD Invest spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig 17701 ) 17701 50,00
spoétka komandytowa
IPD Invest spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig 25 22 3 50,00
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych razem 94767 447 94 320

* wartos¢ brutto udziatu oraz wartos¢ bilansowa wynosi 1 zt

Zmiana wartosci udziatow i akcji w jednostkach powigzanych w | pétroczu 2016 roku wynika gtownie z:

a) zakonczenia czynnosci likwidacyjnych spotki Finanse VD Il Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (por. pkt
10.2)

W wyniku likwidacji Spétka rozpoznata koszt w wysokosci wartosci bilansowej udziatéw likwidowanej spétki wynoszacy
35.5009 tys. zt. Jednoczesnie zgodnie z uchwatg wspdlnikdw likwidowanej spotki podjetej w dniu 26 lutego 2016 roku
Vantage otrzymat majatek likwidacyjny o tacznej wartosci 32.303 tys. zt, w sktad ktérego wchodzity: srodki pieniezne
w wysokosci 278 tys. zt oraz wierzytelnosci z tytutu pozyczek o tgcznej wartosci 32.025 tys. zi,

b) podwyzszenia kapitatu VD Retail Il Sp. z 0.0. (por. pkt 10.3)

W wyniku transakcji Spétka wniosta do VD Retail Il Sp. z 0.0. wktad pieniezny w wysokosci 15.700 tys. zt, obejmujac
w zamian 10.000 nowo wyemitowanych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt i wartosci emisyjnej 1.570 zt za 1 udziat,
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sprzedazy udziatéw VD Retail Il Sp. z 0.0. (por. pkt 10.4)

Umowa sprzedazy 100% udziatéw Spotki zawarta zostata w dniu 28 kwietnia 2016 roku. Ostateczna cena sprzedazy
ustalona zostata na poziomie 14.664 tys. zt. Koszt sprzedanych udziatéw wynidst 15.991 tys. zt (w tym odpis
w wysokosci 2.330 tys. zt).

podwyzszenia kapitatu zaktadowego VD ER Sp. z 0.0. (por. pkt 10.5)

Walne Zgromadzenie spotki VD ER Sp. z 0.0. uchwata z dnia 29 kwietnia 2016 roku zdecydowato o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego i emisji 8.065 udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt za jeden udziat. tgczna cena emisyjna
udziatéw wyniosta 60.000 tys. zt. Udziaty zostaty w catosci objete przez Vantage Development S.A. i optacone gotéwka.

rozwigzania spotki VD IV PRW spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. (por. pkt 10.9)

Na mocy porozumienia wspdlnikoéw VD IV PRW spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z dnia 9 maja 2016 roku
w wykonaniu uchwaty o przedmiocie rozwigzania spétki, Emitent otrzymat majatek rozwigzanej spétki o tacznej
wartosci 7.063, obejmujacy: srodki pieniezne o wartosci 7.046 tys. zt, 100% udziatéw w spoétce Promenady Epsilon VD
Sp. z 0.0. 0 wartosci 13 tys. zt oraz wierzytelnosci z tytutu podatku od towardw i ustug o wartosci 4 tys. zt. Jednoczesnie
Spotka rozpoznata koszt udziatéw likwidowanej spotki w kwocie 834 tys. zt.

wystgpienia ze spétki Promenady VD spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. (por. pkt 10.10)

Tytutem sptaty wartosci udziatu kapitatowego w zwigzku w wystgpieniem ze spétki Emitent otrzymat wynagrodzenie
w wysokosci 1.469 tys. zt. Koszt udziatéw rozpoznany w catkowitych dochodach wynidst 2.133 tys. zt.

6.4. Pozyczki dtugoterminowe

ZMIANY POZYCZEK DtUGOTERMINOWYCH 30.06.2016 31.12.2015

a) wartos¢ brutto na poczatek okresu 378 842 -
b) zwigkszenia 128 214 402 842
- udzielenie pozyczek 83 600 397 000
- naliczone odsetki od pozyczek 12 589 5842
- podziat majatku likwidowanej spétki - kapitat udzielonych pozyczek 29 860 -
- podziat majatku likwidowanej spétki - naliczone odsetki 2 165 -
c) zmniejszenia (166 201) (24 000)
- sptata pozyczek (162 560) (24 000)
- sptata odsetek (3641) -
d) wartos¢ brutto na koniec okresu 340 855 378 842
e) odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - -
f) odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - -
g) wartos¢ netto na poczatek okresu 378 842 -
i) wartos¢ netto na koniec okresu 340 855 378 842
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Pozyczkobiorca

Finanse VD spétka z
ograniczong
odpowiedzialnoscig s.k.

Finanse VD spoétka z
ograniczong
odpowiedzialnoscig s.k.

Finanse VD spoétka z
ograniczong
odpowiedzialnoscig s.k.

Finanse VD spotka z
ograniczong
odpowiedzialnoscig s.k.

VD Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig
Mieszkania XII Sp. k.

VD Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig
Mieszkania XII Sp. k.

VD Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig
Mieszkania XVI Sp. k.

VD Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig
Mieszkania XVI Sp. k.

VD Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig
Mieszkania XV Sp. k.

VD Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig
Mieszkania XVII Sp. k.

Data

uruchomienia

23.07.2015

28.12.2015

25.02.2016

09.10.2015

12.01.2016

08.03.2016

07.01.2016

04.03.2016

01.02.2016

14.06.2016

VANTAGE

l/
v DEVELOPMENT

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE
SRAWOZDANIE FINANSOWE

Razem saldo
pozyczki

Stopa Naleznosc

procentowa

Odpis

Saldo odsetek o
aktualizujacy

Termin sptaty

gtéwna

WIBOR 3M +

31.12.2019 : 58 500 8632 : 67132
marza
N
31122019  VIBOR3SM 187 000 6736 ; 193736
marza
N
31122019  VIBORSM 11 400 249 ; 11 649
marza
31122019  VIBOR3M+ - - ; ;
marza
WIBOR 3M +
31.12.2019 : 16 000 531 ; 16531
marza
WIBOR 3M +
31.12.2019 : 4000 43 : 4043
marza
N
31122019  VIBOR3SM ; : ; ;
marza
.
31122019  VIBOR3SM 24000 539 ; 24 539
marza
N
31122019  VIBOR3SM 5500 170 ; 5670
marza
WIBOR 3M +
31.12.2019 : 17 500 55 ; 17555
marza
Razem 323900 16 955 . 340 855
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6.5. Naleznosci krotkoterminowe

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 30.06.2016 31.12.2015

a) naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 7 589 6 060
- od jednostek powigzanych 7 282 5875
- od pozostatych jednostek 307 185
b) naleznosci publiczno-prawne, w tym: 215 70

- z tytutu podatku biezagcego dochodowego - -

c) pozostate naleznosci, w tym: 681 43
- od jednostek powigzanych 168 -
- od pozostatych jednostek 513 43

Naleznosci krétkoterminowe brutto razem 8485 6173

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 104 97

Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozostatych naleznosci - -

Naleznosci krotkoterminowe netto razem 8381 6 076

6.6. Pozyczki dtugoterminowe (otrzymane)

ZMIANY POZYCZEK DtUGOTERMINOWYCH 30.06.2016 31.12.2015

a) wartosé brutto na poczatek okresu o o

b) zwigkszenia 2531 -
- otrzymanie pozyczek 2500 -
- naliczone odsetki od pozyczek 31 -

c) zmniejszenia - -
- sptata pozyczek - =

- sptata odsetek - =
d) wartos¢ brutto na koniec okresu 2531 -
e) odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - -
- zwiekszenia = =

- zmniejszenia - -

f) odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - -
g) wartos¢ netto na poczatek okresu = =
i) wartos¢ netto na koniec okresu 2531 -

Szczegoty dotyczace pozyczki zaciggnietej przez Spétke zamieszczono w ponizszej tabeli:

Data ) Stopa Naleznos¢ Odpis Razem saldo
.. Termin sptaty ) Saldo odsetek .. 5 )
uruchomienia procentowa gtéwna aktualizujacy pozyczki

Pozyczkobiorca

Centauris Il IPD Invest

WIBOR 3M +
Spotka z ograniczong 28.04.2016 31.12.2018 maria 2 500 31 - 2531
odpowiedzialnoscig S.k.
Razem 2500 31 - 2531

6.7. Obligacje dtugo- i krétkoterminowe

Zgodnie z informacja zawartg w punkcie 11, w pierwszym poétroczu 2016 roku miata miejsce dodatkowa emisja obligacji serii
M. Szczegétowe informacje na temat zobowigzan z tytutu obligacji na 30 czerwca 2016 roku zamieszczono w ponizszej
tabeli:
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Zobowiazania z tytutu obligacji Harmonogram sptaty

Zadtuzenie na
Data przydziatu emisji Rodzaj 30.06.2016 . do 1 roku od 1do 2 lat powyzej 2 lat
(z odsetkami)

16.06.2014 . Obligacje na 13 264 6 649 6615 ;
okaziciela serii E
Obligacje na
16.06.2014 r. L . 23 320 23 320 - -
okaziciela serii F
03.02.2015 . Obligacje na 10106 111 9995 -
okaziciela serii G
16.04.2015 . Obligacje na 24580 332 24248 ;
okaziciela serii H
Obligacje na
12.05.2015r. L " 9923 70 9853 -
okaziciela serii |
Obligacje na
10.09.2015r. L . 9810 35 - 9775
okaziciela serii K
23.09.2015 . Obligacje na 14732 19 14713
okaziciela serii L
Obligacje na
23.02.2016r. L. . 10038 227 - 9811
okaziciela serii M
Zobowigzania z tytutu obligacji RAZEM, w tym 115773 30763 50711 34299
zobowigzania dtugoterminowe 85010
zobowigzania krétkoterminowe 30763

*W zwiqzku z planowanym czesciowym wykupem przed terminem wymagalnosci, czes¢ zobowigzania z tytutu obligacji zaprezentowano w ramach
zobowiqzar krotkoterminowych.

6.8. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 20.06.2016 31122015
KROTKOTERMINOWE .06. 12,

a) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 2188 1532
- wobec jednostek powigzanych 427 284
- wobec pozostatych jednostek 1761 1248
b) zobowigzania publicznoprawne, w tym: 1005 248
- z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych - -
c) zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 226 231
d) pozostate zobowigzania 8147 6
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania razem 11 566 2017

7. ZMIANA WARTOSCI SZACUNKOWYCH

Informacje o korektach z tytutu rezerw oraz dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ sktadnikéw aktywéw w okresie

objetym niniejszym srédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniem finansowym zawiera ponizsza tabela:

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow (7.1) 2973
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6479
(7.2)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1110
(7.2)
Rezerwy na przyszte zobowigzania (7.3) 1768

319

3320

1400

(2 426)

(1177)

(1 110)
(2 289)

5621

3320
879
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7.1. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

Odpisy aktualizujgce Stan na 31.12.2015 Stan na 30.06.2016

Udziaty i akcje w jednostkach powigzanych 2776 (2 329)

Wartosci srodkow trwatych 100 - - 100
Naleznosci krétkoterminowe 97 103 (97) 103
Razem: 2973 103 (2 426) 650

7.2. Aktywa irezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Vantage Development S.A. dla celéw prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej kompensuje sktadnik aktywow
z tytutu odroczonego podatku z rezerwg na podatek odroczony. Stan tych sktadnikéw na 30 czerwca 2016 roku przed
kompensatg wynidst odpowiednio 5.621 tys. ztotych i 3.320 tys. ztotych. W porédwnaniu do stanu na 31 grudnia 2015 roku
aktywa z tytutu odroczonego podatku zmienity sie w szczegdlnosci z nastepujacych przyczyn:

Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku

Stan na 31.12.2015 Zwiekszenie Zmniejszenie Stan na 30.06.2016
dochodowego z tytutu:
rezerw na koszty wynagrodzen i pochodne 337 175 (337) 175
pozostatych rezerw 7 82 (7) 82
odsetek od pozyczek - 5 - 5
dsetek od inst téw dtuznych (obligacji, weksli
? sete o_ instrumentéw dtuznych (obligacji, weksli 102 ) (102) )
inwestycyjnych)
odpiséw na naleznosci - 20 - 20
OzNi ied datk bil tosci
tozmcy miedzy po .a OWFfl ? .| ansow.q wartoscia o = (24) —
Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
strat podatkowych 6 009 - (707) 5302
Razem 6479 319 (1177) 5621
Dokonana kompensata aktywow z rezerwg z tytutu (1110) (3320)
odroczonego podatku dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5369 2301

Natomiast zmiana stanu rezerw na podatek odroczony wynika w szczegdlnosci ze zmiany nastepujacych pozycji:

Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku

Stan na 31.12.2015 Zwiekszenie Zmniejszenie Stan na 30.06.2016
dochodowego z tytutu:
odsetek od pozyczek i obligacji 1110 3320 (1110) 3320
Razem 1110 3320 (1110) 3320

Dokonana kompensata aktywow z rezerwa z tytutu

1110 3320
odroczonego podatku dochodowego ( ) ( )

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -

Zmiany aktywow i rezerw na podatek odroczony zmniejszyty wynik finansowy netto o 3.068 tys. zt.
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7.3. Rezerwy na przyszte zobowigzania

Zmiana stanu rezerw na przyszte zobowigzania z tytutu: | Stan na 31.12.2015 Stan na 30.06.2016
157 730 102

rezerwy na urlopy (785)

rezerwy na premie 1602 670 (1502) 770
rezerwy na podatki 7 - - 7
rezerwa na koszty ustug 2 - (2) -
Razem: 1768 1400 (2 289) 879

8. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2015 ROK

W dniu 16 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Vantage Development S.A. zatwierdzito
jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki za 2015 rok oraz zdecydowato o przeznaczeniu zysku netto za 2015 rok
w wysokosci 2.004 tys. zt oraz czesci niepodzielonego zysku z lat ubiegtych w wysokosci 6.113 tys. zt na wyptate dywidendy
dla akcjonariuszy.

9. DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

W dniu 28 kwietnia 2016 roku Zarzad Emitenta podjat decyzje w przedmiocie rekomendacji wyptaty dywidendy
akcjonariuszom Emitenta. Jednoczes$nie Rada Nadzorcza Emitenta w dniu 28 kwietnia 2016 roku pozytywnie zaopiniowata
rekomendacje Zarzadu. Zarzad Emitenta zarekomendowat dywidende w wysokosci 8.117.229,51 ztotych, tj. 0,13 ztotych
na jedng akcje Emitenta. Zarzad Emitenta zarekomendowat dziern dywidendy na 24 czerwca 2016 r., zas termin wyptaty
dywidendy na 11 lipca 2016 roku. Dodatkowo Zarzad Emitenta w tym samym dniu przyjat polityke dywidendy na lata 2016 —
2018, zgodnie z ktdrg Zarzad Emitenta bedzie przedktada¢ Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spétki rekomendacje
wyptaty dywidendy w wysokosci 5% sredniej rocznej kapitalizacji gietdowej Spétki w roku ubiegtym nie wyzszej jednak niz
10 min zt. Tre$¢ polityki dywidendy opublikowana zostata w Raporcie biezagcym nr 22/2016 z dnia 28 kwietnia 2016 roku.
W dniu 16 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Vantage Development S.A. podjeto uchwate
nr5 w sprawie przeznaczenia zysku za 2015 rok oraz czesci niepodzielonego zysku z lat ubiegtych na wyptate dywidendy
akcjonariuszom oraz uchwate nr 6 w sprawie wyptaty dywidendy akcjonariuszom. Uchwata zostata podjeta o tresci zgodnej
z rekomendacja Zarzadu Emitenta. Dywidenda zostata wyptacona na rzecz akcjonariuszy Emitenta po dniu bilansowym
tj. w dniu 11 lipca 2016 roku.

10. SKUTEK ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI W CIAGU OKRESU SRODROCZNEGO, W TYM
POLACZENIA PRZEDSIEWZIEC, OBJECIE LUB UTRATA KONTROLI NAD JEDNOSTKAMI ZALEZNYMI
| INWESTYCJAMI DLUGOTERMINOWYMI, RESTRUKTURYZACJA | ZANIECHANIE DZIAtALNOSCI

10.1 Zakonczenie czynnosci likwidacyjnych spoétki Centauris BIS sp. z 0.0.

W dniu 31 grudnia 2015 roku likwidatorzy zakonczyli dziatania likwidacyjne spétki Centauris BIS sp. z 0.0. Spoétka
zostata wykreslona z rejestru w dniu 17 lutego 2016 roku.

10.2 Likwidacja spotki Finanse VD Il spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.

W dniu 1 lutego 2016 roku wspdlnicy spotki Finanse VD Il spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. podjeli
uchwate o rozwigzaniu spétki i otwarciu likwidacji. Likwidatorzy zakonczyli postepowanie likwidacyjne w dniu
26 lutego 2016 roku. Spoétka zostata wykreslona z rejestru w dniu 22 kwietnia 2016 roku.

10.3 Podwyiszenie kapitatu zaktadowego spoétki VD Retail Il sp. z 0.0.

W dniu 5 kwietnia 2016 roku, Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy KRS, dokonat wpisu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki VD Retail Il sp. z 0.0. z kwoty 500.000 ztotych do kwoty 1.000.000 ztotych.
Wszystkie nowo utworzone udziaty objat Emitent. VD RETAIL Il sp. z 0.0, zrealizowata inwestycje komercyjng w postaci
parku handlowego Galaktyka we Wroctawiu, a jej sprzedaz stanowi kolejny etap realizacji inwestycji, ktéry polega na
uwolnieniu srodkéw finansowych zaangazowanych w inwestycje.
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Sprzedaz udziatéw spétki VD Retail Il

W dniu 28 kwietnia 2016 roku, w wykonaniu Przedwstepnej Warunkowej Umowy Sprzedazy Emitent zawart
z podmiotem spoza Grupy Emitenta Umowe Sprzedazy 100% udziatéw posiadanych przez Emitenta w spétce VD
RETAIL Il sp. z 0.0.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spoétki VD ER sp. z o.0.

W dniu 21 kwietnia 2016 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy KRS, dokonat wpisu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki VD ER sp. z 0.0. z kwoty 1.161.500 ztotych do kwoty 1.193.500 ztotych.
Wszystkie nowo utworzone udziaty objat Emitent.

Przeksztatcenie spétki Promenady Epsilon spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia w spotke Epsilon VD spoétka
z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k.

W dniu 3 grudnia 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto uchwate o przeksztatceniu spotki
zorganizowanej w formie organizacyjno-prawnej spotki komandytowo - akcyjnej w spétke komandytowa.
Przeksztatcona spétka zostata wpisana do rejestru w dniu 1 lutego 2016 roku.

Przeksztatcenie spotki VD IV sp. z 0.0. w spétke VD IV PRW spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.

W dniu 29 lutego 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto uchwate o przeksztatceniu spotki
zorganizowanej w formie organizacyjno-prawnej spotki z ograniczong odpowiedzialnosciag w spdtke komandytowa.
Przeksztatcona spétka zostata wpisana do rejestru w dniu 10 marca 2016 roku.

Obnizenie kapitatu zaktadowego spé6tki Promenady Epsilon VD sp. z o.0.

W dniu 20 kwietnia 2016 roku, Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy KRS, dokonat wpisu
obnizenia kapitatu zaktadowego sp6tki Promenady Epsilon VD sp. z 0.0. z kwoty 7.144.500 ztotych do kwoty 610.900
ztotych.

Likwidacja spétki VD IV PRW spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.

W dniu 24 maja 2016 roku z rejestru zostata wykreslona spdtka VD IV PRW spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
spoétka komandytowa.

10.10 Zmiana komandytariusza w spétce Promenady VD spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.

W dniu 24 czerwca 2016 roku w miejsce dotychczasowego komandytariusza, tj. Vantage Development S.A., w spotce
Promenady VD spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowa, wstapita spotka VD SERWIS spdtka
z ograniczong odpowiedzialnoscia.

10.11 Przeksztatcenie spétki Promenady Epsilon VD sp. z 0.0. w spotke Promenady Epsilon VD spétka z ograniczona

11.

odpowiedzialnoscia sp. k.

Po dniu bilansowym, tj. w dniu 6 lipca 2016 roku do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia — Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wpisana zostata spétka: Promenady
Epsilon VD spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig — spdtka komandytowa. Spdtka powstata z przeksztatcenia spotki
Promenady Epsilon VD spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia, na podstawie uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikdw Promenady Epsilon VD spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z dnia 31 maja 2016 roku.

EMISJE, WYKUPY | SPLATY DLUZNYCH ORAZ KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W dniu 8 lutego 2016 roku Spdétka wyemitowata 100.000 niezabezpieczonych obligacji serii oznaczonej literg M,
niemajacych formy dokumentu (dalej zwanych ,Obligacjami”), o wartosci nominalnej 100,00 (sto) ztotych kazda
itacznej wartosci nominalnej do 10 000 000,00 zt (dziesie¢ miliondw ztotych), oprocentowanych wedtug stopy
procentowej WIBOR 6M powiekszonej o marze, o maksymalnym terminie wykupu do dnia 22 wrzesnia 2019 roku,
liczac od dnia ich przydziatu subskrybentom i po cenie emisyjnej jednej Obligacji réwnej wartosci nominalnej jednej
Obligacji. Spotka dokonata przydziatu ww. obligacji w dniu 25 lutego 2016 roku.

Emisja Obligacji miata charakter emisji prywatnej. Emisja obligacji, ze wzgledu na jej wartos¢ nie uzasadniata
przekazania przez Spotke raportdw biezacych oraz w ocenie Spoétki emisja obligacji nie byta istotna dla prowadzenia
dalszej dziatalnosci przez Spoétke i jej Grupe.
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Z wyjatkiem wyzej opisanej emisji, w okresie | potowy 2016 roku nie miaty miejsca inne zdarzenia w zakresie emisji,
wykupu oraz sptaty dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych.

12. INSTRUMENTY FINANSOWE

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa

INSRTUMENTY FINANSOWE WG KATEGORII ZGODNIE Z MSR 39
30.06.2016 | 31.12.2015 30.06.2016 | 31.12.2015

Aktywa finansowe
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 29 31 2 25
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - -
Pozyczki i naleznosci, w tym: 353 695 401 330 353 695 179418
- $rodki pienigzne 4481 16 361 4481 16 109
- naleznosci z tytutu pozyczek 340 855 378 842 340 855 -
- obligacje - - - 161 019
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci (bez naleznosci
budzetowych) 8359 6127 8359 2290
Aktywa finansowe razem 353724 401 361 353724 179 443
Zobowiazania finansowe
128 948 160 692 128 948 102 658

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, w tym:
- zobowiazania z tytutu wyemitowanych obligacji 115773 158 825 115773 100 619
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania (bez

zobowigzan budzetowych) 10361 1769 10561 2010
- zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 2531 - 2531 -
- zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 83 98 83 29
- zobowigzania z tytutu weksli inwestycyjnych - - - -

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy ) ) ) :

Zobowiazania finansowe razem 128 948 160 692 128 948 102 658

13. RODZAJ ORAZ KWOTY POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, ZOBOWIAZANIA, KAPITAL
WLASNY, DOCHODY NETTO LUB PRZEPLYWY PIENIEZNE, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU
NA ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB CZESTOTLIWOSC WYSTEPOWANIA

Z wyjatkiem sprzedazy udziatéw spotki VD Retail I Sp. z 0.0., otrzymania majatku z likwidacji spétek zaleznych (Finanse Il VD
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k., VD IV PRW spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k.) oraz emisji
obligacji opisanych szerzej w punktach 10 i 11, w pierwszym pdétroczu 2016 roku nie wystapity inne nietypowe transakcje
wptywajace na dane finansowe Spoétki prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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14. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE ORAZ ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE WEKSLAMI |
NA MAJATKU SPOLKI

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Spoétka posiadata nastepujace zobowigzania warunkowe na rzecz spétek zaleznych:

Lp.

1

2

3

Data zawarcia

20.11.2013

09.10.2015

07.06.2016

Zobowiagzania warunkowe posiadane przez Vantage Development S.A. na dzien 30.06.2016

Rodzaj gwarancji

Umowa Wsparcia projektu pomiedzy mBankiem
Hipotecznym S.A. jako Bankiem, Vantage Development
S.A. jako Udziatowcem oraz Promenadami Zita spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscia jako Kredytobiorca

Umowa Poreczenia pomiedzy Vantage Development
S.A. oraz VD spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
jako Poreczyciel | i Poreczyciel Il a FSMnW Wroctaw
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig jako
Wierzyciel

Umowa Wsparcia projektu pomiedzy PKO BP SA jako
Bankiem, Vantage Development SA, jako sponsorem
oraz VD spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Mieszkania Xl sp.k. jako kredytobiorca.

Kwota

Vantage Development zobowigzat sie m.in. do dokonania
doptaty do inwestycji w wysokosci 5% wartosci kontraktu
z Generalnym Wykonawcg poszczegdlnych etapow
inwestycji, zapewnienia Kredytobiorcy w trakcie fazy
deweloperskiej srodkdw na ptatnosci podatku VAT, w
sytuacji braku srodkéw w spétce Kredytobiorcy oraz
wsparcia dziatalnosci Kredytobiorcy

Vantage Development S.A. zobowigzat sie solidarnie do:
a) Poreczenia zobowigzania wynikajacego z Umowy
Przedwstepnej Sprzedazy co do zwrotu Wierzycielowi
zaliczek na poczet tacznej Ceny Brutto zdefiniowanej w
w/w umowie.

b) Poreczenia zobowigzania wynikajgcego z Umowy
Przedwstepnej Sprzedazy w zakresie Gwarancji
Budowlanej

Vantage Development zobowigzat sie m.in. do:

- w okresie zabezpieczenia do wspierania Kredytobiorcy w
realizacji Umowy kredytu i Projektu

- wspierania Kredytobiorcy w realizacji Umowy Kredytu w
zwigzku z Przypadkiem Naruszenia w zakresie, w jakim ta
realizacja jest uzalezniona od woli Sponsora

- w przypadku przekroczenia Kosztéw Budowy, Sponsor
lub inna spdtka z Grupy Kapitatowej zawrze z
Kredytobiorca odpowiednie umowy pozyczki i udzieli
pozyczek w celu pokrycia przez Kredytobiorce wszelkich
kosztow wyniktych w zwigzku z Przekroczeniem Kosztow
Budowy, ujetych w Budzecie Projektu.

ZASTAWY

Lp.

Data zawarcia

13.04.2016

20.11.2013

24.06.2015

15.04.2016

Umowy zastawéw

Umowa zastawu rejestrowego na prawach wspdlnikow
w spotce Epsilon VD spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k.

Umowa zastawu rejestrowego na udziatach w spotce
Promenady Zita Sp. z 0.0.

Umowa o ustanowienie zastawu rejestrowego i
finansowego na udziatach w VD Retail Sp. z 0.0.

Umowa zastawow cywilnych i rejestrowych na prawach
komandytariusza w Promenady IV VD spétka z
ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.

Kwota

Najwyzsza suma zabezpieczenia 17 000 000 EUR

Najwyzsza suma zabezpieczenia 47 451 606 EUR

Najwyzsza suma zabezpieczenia 29 500 000 PLN

Najwyzsza suma zabezpieczenia 125 000 000 PLN

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Spétka nie posiadata zobowigzan zabezpieczonych wekslami

W | pdtroczu 2016 roku nie wystgpity naleznosci warunkowe.
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15. CEL 1 ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spétka nalezng obligacje, pozyczki, umowy leasingowe oraz
srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Spoétka posiada réowniez naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
powstajgce bezposrednio w zwigzku z prowadzong przez nig dziatalnoscia.

Gtéowne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spétki obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko
zwigzane z ptynnoscia oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw
ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omoéwione ponizej. Spétka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace
wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spoétki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych
zobowigzan finansowych, objetych obligacji wyemitowanych przez spétki zalezne oraz s$rodkéw zgromadzonych
na rachunkach biezacych iterminowych. Efektywne oprocentowanie aktywow i zobowigzan finansowych jest réwne
nominalnej stopie procentowej. Wysoko$¢ oprocentowania ustala sie w wiekszosci w oparciu o stawke WIBOR 1M
lub WIBOR 3M powiekszong o wynegocjowang marze.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie dokonywata zabezpieczenia planowanych transakcji przy zastosowaniu pochodnych
instrumentéw zabezpieczajacych.

Wozrost stopy procentowej o 1% spowodowatby zmiane przychoddw odsetkowych oraz kosztdw odsetkowych Spotki
odpowiednio o kwoty wykazane w ponizszej tabeli:

Wptyw na wynik finansowy
brutto

01.01- 30.06.2016
Aktywa zmiennoprocentowe 3374
Pasywa zmiennoprocentowe (1171)
01.01- 30.06.2015
Aktywa zmiennoprocentowe 1313

Pasywa zmiennoprocentowe (873)

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw, depozytéw w bankach i instytucjach
finansowych oraz zaangazowan kredytowych w odniesieniu do klientéw (nierozliczone naleznosci).

W Spétce nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego. Ponadto wiekszos¢ naleznosci dotyczy transakcji
z jednostkami powigzanymi — spétkami celowymi. W przypadku tych aktywoéw finansowych, ktére nie sg przeterminowane
ani nie utracity na wartosci, kierownictwo nie przewiduje zadnych strat z tytutu nie wywigzania sie kontrahentéw
ze zobowigzan.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig

Spotka monitoruje ryzyko utraty lub zachwiania ptynnosci finansowej przy pomocy narzedzia do okresowego planowania
ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji, jak i aktywow finansowych
oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j.

Celem Spotki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie ze zrédet
finansowania, takich jak kredyty inwestycyjne, obligacje, pozyczki, leasing. Na dziert 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien
sporzadzania niniejszego sprawozdania finansowego wskazniki finansowe okreslajgce zdolno$é¢ do sptaty zobowigzan
dla Spotki sa na bezpiecznym poziomie.
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16. INFORMACIE O ISTOTNYCH POSTEPOWANIACH DOTYCZACYCH VANTAGE DEVELOPMENT

Zgodnie z wiedzg Zarzadu Spotki w | potroczu 2016 roku przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej nie toczyly sie postepowania dotyczace zobowigzan ani wierzytelnosci Vantage
Development S.A. z jakimkolwiek kontrahentem lub jego grupa kapitatowa, ktérych jednorazowa lubtgczna wartosé
stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Vantage Development S.A.

17. TRANSAKCIJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie szesciu miesiecy
zakoriczonym 30 czerwca 2016 roku:

01.01.2016 - 30.06.2016 Jednos’tki zalfzine i . KIucz?we Pozosta.Ie podmioty
wspotzalezne kierownictwo* powigzane**

Zakup srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych - - 23
Zakup ustug 884 - 554
Sprzedaz ustug 7331 - 8
Przychody finansowe - odsetki 12 589 - -
Przychody finansowe - dywidendy 6614 - -
Otrzymany majatek zlikwidowanej spotki zaleznej 39 366 - -
Sprzedaz inwestycji - przychdd finansowy 12
Otrzymane poreczenia - koszty finansowe 57
Woystgpienie komandytariusza ze spétki - przychdd finansowy 1469
Koszty finansowe - odsetki 746 - -

* Pozycja obejmuje cztonkéw Zarzqdu i Rady Nadzorczej Emitenta, ich matzonkdéw, rodzeristwo, wstepnych, zstepnych oraz inne bliskie im

osoby.
** Pozycja obejmuje jednostki powiqzane poprzez kluczowe kierownictwo.

18. ZMIANY W SKtADZIE OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH VANTAGE
DEVELOPMENT S.A.

18.1. Zarzad

Sktad Zarzadu Vantage Development S.A. na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
przedstawia sie nastepujaco:

Prezes Zarzadu Edward Laufer

Cztonek Zarzadu Dariusz Pawlukowicz

Uchwatg podjetg w dniu 16 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zdecydowato o udzieleniu
absolutorium z wykonywania obowigzkéw w 2015 roku wszystkim osobom zasiadajagcym w Zarzadzie Spotki.

W dniu 28 kwietnia 2016 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate, zgodnie z ktorg na kolejng kadencje rozpoczynajaca sie
w dniu zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki sprawozdania finansowego za rok 2015, tj.
16 czerwca 2016 roku, powotani zostali dotychczasowi cztonkowie Zarzadu — Pan Edward Laufer i Pan Dariusz Pawlukowicz.
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18.2. Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej Vantage Development S.A. na dzieri 30 czerwca 2016 roku oraz na dziern publikacji niniejszego
sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Grzegorz Dzik
Jozef Biegaj
Bogdan Dzik

Cztonkowie Rady Nadzorczej Jakub Dzik

Marek Kowalski

Marek Pasztetnik

Uchwatg podjeta w dniu 16 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zdecydowato o udzieleniu
absolutorium z wykonywania obowigzkéw w 2015 roku wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej.

19. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

Po dniu bilansowym, tj. po 30 czerwca 2016 roku nie odnotowano istotnych zdarzen, ktére mogtyby w znaczacy sposéb
wptynac na niniejsze sprawozdanie finansowe, natomiast odnotowano nastepujace inne zdarzenia:

1) W dniu 21 lipca 2016 roku Zarzad Spétki powzigt uchwate, na mocy ktdrej postanowit o przedterminowym
wykupie z dniem 22 sierpnia 2016 roku 13.260 obligacji na okaziciela serii E, o tacznej wartosci nominalnej
13,26 mIn zt, zarejestrowanych przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. Przedterminowy wykup
nastgpit zgodnie z warunkami emisji Obligacji poprzez zaptate na rzecz kazdego uprawnionego do Obligacji kwoty
réwnej iloczynowi liczby Obligacji posiadanych przez danego obligatariusza oraz 101% wartosci nominalnej
Obligacji wrazz naleznymi, a niewyptaconymi odsetkami za posrednictwem Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych.

2) W dniu 21 lipca 2016 roku dokonat przydziatu 105.000 obligacji na okaziciela serii N o wartosci nominalnej 100 zt
kazda i o tacznej wartosci nominalnej 10,5 min zt. Obligacje byty oferowane w trybie oferty publicznej po cenie
nominalnej. Obligacje sa oprocentowane wedtug stopy procentowej réwnej stawce WIBOR 3M powiekszonej
o0 marze w wysokosci 4,32 p.p. Obligacje nie sg zabezpieczone. Termin ich wykupu przypada na 3,5 roku od dnia
przydziatu.
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PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

25-08-2016 Edward Laufer Prezes Zarzadu

25-08-2016 Dariusz Pawlukowicz Cztonek Zarzadu

PODPISY 0SOB, KTORYM POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

25-08-2016 Anna Pigtak Gtowny Ksiegowy
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