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Vantage Development S.A.
Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2012 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia VANTAGE DEVELOPMENT S.A.

Przeprowadzilismy  badanie  zatgczonego  sprawozdania  finansowego  VANTAGE
DEVELOPMENT S.A. z siedzibg we Wroctawiu (,Spdtka”), na ktére sktada si¢ sprawozdanie z
sytuacji finansowej sporzgdzone na dzie 31 grudnia 2012 r., sprawozdanie z catkowitych
dochodow, sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym oraz sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych
zasadach rachunkowos$ci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za prawidiowosé ksigg rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska, jak rowniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papierow wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowarn gietdowych i innymi obowigzujgcymi
przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnoéci. Zarzad Spotki jest odpowiedzialny
rowniez za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedng, aby sporzgdzane sprawozdania
finansowe byly wolne od nieprawidiowo$ci powstatych wskutek celowych dziatan lub bteddw.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci’), Zarzad Spotki oraz czionkowie
Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnoéci spetniaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegfego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowe;
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentébw w Polsce oraz Migdzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladajg na nas obowigzek postepowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce
podstawe jego sporzgdzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybodr procedur
badania zalezy od naszego osgadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub btedéw. Przeprowadzajgc oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem oraz
rzetelng prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznoéci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznoéci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowoéci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogodinej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcy i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koniczgcy sie 31 grudnia 2012 r.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe VANTAGE DEVELOPMENT S.A.
przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowg Spoétki na dzien 31 grudnia 2012
r., wynik finansowy oraz przeptywy pienigzne za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, zostato
sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, jak rowniez
wymogami odnoszacymi sie do emitentow papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu
na rynku oficjalnych notowan gietdowych, jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania
finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spoétki oraz zostato sporzadzone na
podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiagg rachunkowych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Spétki uwzglednia, we wszystkich istothych aspektach, informacje, o ktérych
mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz.
259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Rafat Barycki

rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu udyt Sp. z o.0.
podmiotu Uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 548

ul. Orzycka
02-695 Wdrszawa
Oddziat Regionalny Wroctaw

Wroctaw, 21 marca 2013 r.
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VANTAGE DEVELOPMENT S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2012 r.

1. Czes¢ ogodlna raportu
1.1. Dane identyfikujace badang jednostke
1.1.1. Nazwa Spotki
VANTAGE DEVELOPMENT S.A.
1.1.2. Siedziba Spoftki
ul. Sw. Mikotaja 12, 50-125 Wroctaw
1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 24.07.2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000030117

REGON: 930778024

NIP: 896-000-07-01

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spotki jest dziatalno$¢ holdingowa.

1.1.4. Struktura wlasnosci i jednostki powigzane

Na dzien wydania opinii struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego Spotki w wysokosci
35.193.583,28 zt przedstawia sie nastepujgco:

Wartosé Udzial

llos¢ nominalna w kapitale

glosow akcji zakladowym

Nazwa akcjonariusza llo$¢ akcji (W %) w z} w (%)

PrajJa Limited 26 298 369,00 46,33% 16 304 988,78 46,33%
Jozef Biegaj 13221255,00 23,29% 8 197 178,10 23,29%
Birmat Limited 5482 290,00 9,66% 3399 019,80 9,66%

Noble Funds Fundusz Inwestycyjny

Otwarty, Noble Fund Opportunity

Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

Noble Fund 2DB Fundusz . 296324300 522%  1837210,66 5,22%
inwestycyjny zamknigty - wszystkie

zarzadzane przez Noble Funds

Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A.

Pozostali 8798687,00 1550% 5455 185,94 15,50%
Razem 56 763 844,00 100,00% 35193 583,28 100,00%

W dniu 01 marca 2012 roku Sad Rejestrowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu dokonat
wpisu uchwaly o podziale Impel S.A. oraz podwyzszenia kapitatu Vantage Development S.A. z
16.073.115,60 zt do 35.193.583,28 zt. Podziat Impel S.A. nastapit w trybie art. 529 §1 pkt 4
Kodeksu Spotek Handlowych, tj. poprzez przeniesienie na Vantage Development S.A. czesci
jej majatku w postaci zorganizowanej czeséci przedsigbiorstwa w zamian za akcje Vantage
Development, ktore objeli akcjonariusze Impel S.A. (podziat przez wydzielenie).
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VANTAGE DEVELOPMENT S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2012 r.

Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu:

- jest spotkg dominujaca dla IPD Centrum Sp. z o0.0., IPD Potudnie Sp. z o.0., VD Sp. z 0.0,
VD Invest Sp. z o.0., Office VD Sp. z 0.0. S.K.A., Promenady Epsilon VD Sp. z 0.0. S.KA,,
IRE VD Sp. z 0.0. S.K.A.,, PRW Sp. z 0.0.,VD Sp. z 0.0., Promenady Wroctawskie VD Sp. z
0.0. S.K.A, Promenady VD Sp. z 0.0. S.K.A. oraz Finanse VD Sp. z0.0. S. KA,

- jest jednostkg wspotkontrolujgcg w Centauris IPD Invest Sp. z 0.0. S.K.A., IPD Invest Sp. z
0.0., oraz Centauris BIS Sp. z 0.0.

1.1.5. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Spoétki na dzien 31 grudnia 2012 r. wehodzili:

e Edward Laufer — Prezes Zarzadu
e Roman M. Meysner — Czionek Zarzadu
e Dariusz Pawlukowicz — Cztonek Zarzadu

1.2. Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta:

Imie i nazwisko: Rafat Barycki
Numer w rejestrze: 10744

1.2.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Audyt Sp. z o.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6 lok. 1B, 02-695 Warszawa
al. Armii Krajowej 12/5, 50-541 Wroctaw

Numer rejestru: KRS 0000019875

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Kapitat zaktadowy: 80.000 zt

Numer NIP: 725-10-13-699

PKF Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar
finansowych pod numerem 548.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 18 stycznia
2012 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 28 pazdziernika 2011
odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki w okresie od
18 lutego 2013 r. do 22 lutego 2013 .

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Audyt Sp. z o.0. spetniajg wymog niezaleznosci od
badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

1.3. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier 31 grudnia 2011 r. i za okres konczacy sie
tego dnia zostato zbadane przez PKF Audyt Sp. z 0.0 i uzyskato opini¢ biegtego rewidenta
bez zastrzezen.
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VANTAGE DEVELOPMENT S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2012 r.

1.4.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 28 czerwca 2012 r. przez Walne
Zgromadzenie, ktére postanowito, ze strata za ubiegly rok obrotowy w kwocie 4.104 tys. zt
bedzie pokryta z zyskéw lat przysztych.

Sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu 06 lipca 2012 .

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia VANTAGE DEVELOPMENT
S.A. z siedzibg przy ulicy Sw. Mikotaja 12, 50-125 Wroctaw i dotyczy sprawozdania
finansowego, na ktére sktada sie sprawozdanie z sytuaciji finansowej sporzadzone na dzien 31
grudnia 2012 r., sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym oraz sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego
dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska, na podstawie decyzji na podstawie decyzji Walnego Zgromadzenia z dnia
19.08.2011 .

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg
Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowe;j.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidiowo$¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska, jak
réwniez wymogami odnoszacymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych
do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych oraz z innymi obowigzujgcymi przepisami
oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalno$ci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i
sporzadzenie raportu uzupetniajgcego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen
wplywajgcych w sposéb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spoétki ztozyt wszystkie zadane przez
nas os$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony. Zakres i
sposdb przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacii
roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie PKF Audyt Sp. z 0.0.
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VANTAGE DEVELOPMENT S.A.

Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2012 r.

2. Czes$¢ analityczna raportu
2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 2011-12-31 % sumy 2012-12-31 % sumy Zmiana
z1'000 bilansowej z'000 bilansowej (%)
AKTYWA TRWALE .
Wartosci niematerialne 30 0,02% 428 0,13% 1326,67%
Rzeczowe aktywa trwale 482 0,31% 78 0,02%  -83,82%
Nieruchomosci inwestycyjne niepracujgce 29 832 19,35% 28 123 8,38% -5,73%
Udzialy i akcje w jednostkach
powigzanych 115 437 74,86% 213178 63,56% 84,67%
Pozyczki dlugoterminowe - - 32779 9,77%  100,00%
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy - - 54 382 16,21%  100,00%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego - - - - -
Pozostate aktywa trwate 412 0,27% 211 0,06%  -48,79%
146 193 94,81% 329179 98,14% 12517%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 1372 0,89% 666 0,20%  -51,46%
Pozyczki 4085 2,65% 0 0,00% -100,00%
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy - - 34 0,01% 100,00%
Naleznosci krétkoterminowe 836 0,54% 2284 0,68% 173,21%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 746 0,48% 3062 0,91% 310,46%
Rozliczenia miedzyokresowe 967 0,63% 184 0,05%  -80,97%
8 006 5,19% 6 230 1,86%  -22,18%
AKTYWA RAZEM 154 199 100,00% 335 409 100,00%  117,52%
6
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VANTAGE DEVELOPMENT S.A.

Raport uzupetniajgcy opinie z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2012 r.

PASYWA 2011-12-31 % sumy 2012-12-31 % sumy Zmiana w %
24'000  bilansowej 24000 bilansowej BZB'OBO
KAPITAL WEASNY
Kapitat zaktadowy 16 073 10,42% 35194 10,49% 118,96%
Akcje wiasne -6 860 -4,45% - - -100,00%
Kapitat zapasowy - - 173 817 51,82% 100,00%
Pozostate kapitaly rezerwowe 37 026 24,01% 6 900 2,06% -81,36%
Niepodzielony wynik finansowy 88 256 57,24% 84 152 25,09% -4,65%
Wynik finansowy biezacego okresu -4 104 -2,66% -3 490 -1,04% -14,96%
130 391 84,56% 296 573 88,42% 127,45%
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 4137 2,68% 7627 2,27% 84,36%
Diugoterminowe kredyty i pozyczki
bankowe 17 300 11,22% - - -100,00%
Zobowigzania diugoterminowe z tytutu
leasingu finansowego 38 0,02% - - -100,00%
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 835 0,54% 10015 2,99% 1099,40%
22 310 14,47% 17 642 5,26% -20,92%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki - - 17 300 5,16% 100,00%
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego 40 0,03% 37 0,01% -7,50%
Rezerwy krétkoterminowe 576 0,37% 945 0,28% 64,06%
Zobowigzania handlowe i pozostate 882 0,57% 2912 0,87% 230,16%
1498 0,97% 21194 6,32% 1314,82%
PASYWA RAZEM 154 199 100,00% 335 409 100,00% 117,52%
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2.2. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

2011 % przychodéw 2012 % przychodéw ~ Z0"a08

zt'000 ze sprzedazy z4'000  ze sprzedazy (—_IBO
Przychody ze sprzedazy 3476 100,00% 6 303 100,00% 81,33%
Przychody ze sprzedazy produktéw, 5 o o
ustug, towaréw | materialow 3476 100,00% 6 303 100,00% 81,33%
Koszty dziatalnos$ci operacyjnej 6 647 191,23% 7703 122,21% 15,89%
Amortyzacja 82 2,36% 188 2,98% 129,27%
Zuzycie materiatéw i energii 212 6,10% 168 2,67% -20,75%
Ustugi obce 2882 82,91% 4 536 71,97% 57,39%
Wynagrodzenia, ubezpieczenie
spoteczne i inne $wiadczenia na rzecz 3231 92,95% 2722 43,19% -15,75%
pracownikow
Pozostate koszty rodzajowe 790 22,73% 669 10,61% -15,32%
Zmiana stanu produktéw -530 -15,25% -552 -8,76% 4,15%
koszt wytworzenia produktéw na wiasne 20 -0,58% 28 -0,44% 40,00%
potrzeby
Koszt wiasny towaréw i materiatow - - - - -
Zysk (strata) brutto na sprzedazy -3171 -91,23% -1 400 -22,21% -55,85%
Zysk (strata) z przeszacowania
nieruchomosci inwestycyjnych - - - - -
pracujacych do wartosci godziwej
Zysk (strata) ze sprzedazy
nieruchomosci inwestycyjnych -3171 -91,23% -1 400 -22,21% -55,85%
pracujacych do wartosci godziwej
Zysk (strata) ze sprzedazy } } ) ) )
nieruchomosci inwestycyjnych
Pozostate przychody operacyjne 9 853 283,46% 5 0,08% -99,95%
Pozostate koszty operacyjne 83 2,39% 1713 27,18% 1963,86%
Zysk (strata) na dziatalnosci 5 } 6 ) 5
operacyjnej 6 599 189,84% 3108 -49,31% 147,10%
Przychody finansowe 9 263 266,48% 7 058 111,98% 2385,21%
Koszty finansowe 20 870 600,40% 6215 98,60% -47,73%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -5 008 -144,07% -2 265 -35,94% -54,77%
Podatek dochodowy -904 -26,01% 1225 19,44% -235,51%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci y N . i o § 5
kontynuowanej -4 104 118,07% 3 490 55,37% 14,96%
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej - - - - -
Zysk (strata) netto -4 104 -118,07% -3 490 -55,37% -14,96%
Inne calkowite dochody - - - - -
Catkowite dochody ogétem -4 104 -118,07% -3490 -55,37% -14,96%
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2.3. Wybrane wskazniki finansowe

Wyszczegdlnienie j.m. 2010 2011 2012

1. zzr:(tec:i\la\/%c;‘léé sprzedazy produktéw, towaréw i % 108,6% -91.2% 22.2%
(wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100%

2. Rentownos$¢ kapitatéw wiasnych (ROE) % 1,1% -0,8% -0,4%
(wynik netto / przecigtny stan kapitatéw wiasnych) *100%

3. Szybkosé obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ustug "(‘i’:f 272.,6 1233 90,3
(przecietny stan naleznosci handlowych*365) /
przychody ze sprzedazy

4. Wskaznik ogélnego zadtuzenia % 14,7% 15,4% 11,6%
(zobowigzania ogotem / aktywa ogétem) *100%

5. Wskaznik plynnosci | 0,4 5,3 0,3

(aktywa obrotowe /biezace zobowigzania)
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3.2.

3.3.
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Czes¢ szczegobtowa raportu
Prawidlowo$¢é stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spotki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonali§my wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowo$ci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usuniete, a mogty miec istotny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe, w tym dotyczacych:

zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania
zapiséw w ramach ksigg rachunkowych,

- prawidtowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
sprawozdania z sytuacji finansowej za okres poprzedni,

- powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- spefniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania
tego systemu rachunkowo$ci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikéw majgtkowych w zakresie i terminach
okreslonych w art. 26 ustawy o rachunkowosci. R6znice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w
ksiegach badanego okresu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do
sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do
sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach,
kompletnie i prawidtowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowig
integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spofki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.
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3.4. Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spoétki sporzgdzonego na
dzien 31 grudnia 2012 r. i za okres konczacy sie tego dnia wydalismy opinie bez zastrzezen.

Rafat Barycki
Biegly rewident nr 10744

rewident przeprowadzajacy badanie
udyt Sp. z o.0.
nionego do badania sprawozdan finansowych nr 548

02-695 Warszawa
Oddziat Regionalny Wroctaw

Wroctaw, 21 marca 2013 r.
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