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2014 - najlepszy rok w historii Vantage Development Do

Wyniki finansowe 2014
O Rekordowe przychody: 61,8 min PLN (wzrost o 38% r/r)
O Rekordowa EBITDA: 11,5 min PLN (wzrost 0 198% r/r)

Segment mieszkaniowy

O 255 sprzedanych mieszkan (wzrost o 41% w poréwnaniu do 181 w 2013r.), z czego 107 mieszkan sprzedanych w 4Q14 (wzrost
o ponad 100% w poréwnaniu do 52 w 4Q13).

O 249 przekazanych lokali (wzrost o 15% w poréwnaniu do 216 w 2013r.).

O Rozwodj oferty mieszkaniowej do ponad 380 mieszkan na koniec 2014r. (46% wzrost w poréwnaniu do 260 na koniec 2013).

Segment najmu

O Wazrost przychoddéw z najmu powierzchni komercyjnych (do 8,2 min PLN w 2014r. z 6,0 min PLN w 2013 r.) dzieki wyzszym
wptywom z kompleksu biurowo-ustugowego Delta 44 oraz oddania do uzytku projektéw Promenady Zita.

O W 2014r. wynajete zostaty lokale o powierzchni ponad 10 tys. m2.

O Rozpoczecie realizacji projektdw o tacznej powierzchni najmu blisko 16 tys. m2.
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Wazrost sprzedazy mieszkan o 37% r/r do 255 lokali w
2014r.

Sprzedaz mieszkan w ujeciu kwartalnym, 1Q 2013 - 2014

O Rozpoczecie realizacji trzech projektow mieszkaniowych 450 430
obejmujacych 374 lokale w 2014r. 400 +76%/\
350
0 Wozrost sprzedazy mieszkan do 107 w 4Q14 (+107% r/r) 300 255
250
O Przedsprzedaz w 2014r. na poziomie 255 mieszkarn (wzrost 200
041% r/r) 150
) 100
. . 7 50
O  Planowany wzrost sprzedazy do okoto 450 mieszkan w 0 ‘ ‘
2015r (+76% r/r). 1Q13 2Q13 3Q13 4Q13 1Q14 2Q14 3Q14 4Q14 2013 2014 2015

Przekazania mieszkan w ujeciu kwartalnym, 1Q 2013 - 4Q 2014

249
O  Przekazanie 102 mieszkan w 4Q1l4 dzieki zakoriczeniu 250 ~ 510
realizacji Promenad Wroctawskich II. 200 - 205
O  Wozrost sprzedazy notarialnej do 249 mieszkan w 2014r. 150 -
+15% r/r).
(+15% r/r) 100 -
O  Na koniec 2014 spotka posiadata 122 sprzedane, ale jeszcze 50 -
nie przekazane mieszkania. 2 2 1
O T T T
1Q13 2Q13 3Q13 4Q13 1Q14 2Q14 3Q14 4Q14 2013 2014
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Rozwdj portfela nieruchomosci komercyjnych e

Oddanie do uzytku pierwszego etapu Promenady Zita w Projekt Powierzchnia  Poziom najmu = Warto$¢ ksiegowa na
4Q14 (powierzchnia najmu 5,690m2). najmu (m2) (%) koniec4Q14 (PLNm)
Rozpoczecie realizacji projektéw o tacznej powierzchni | Promenady Epsilon 7132 100% 53,2
najmu blisko 16 tys. m2:
Delta 44 4213 88% 25,5
= Promenady Zita Il (Wroctaw),
ZitaB 5690 75% 39,9
= Galaktyka (Wroctaw),
= Grona Park (Zielona Géra). Grona Park 3932 31% 16,5
Zwiekszenie poziomu powierzchni wynajetej do blisko Galaktyka 5174 36% 27,4
20 tys. m2.
3.0 100%

Utrzymanie rentownosci brutto ze sprzedazy segmentu 22 /\ - 80%

najmu na poziomie 75% w 4Q14. 20 / - 60%
1.5

Potencjat do wzrostu przychoddw segmentu najmu 1.0 - [ 40%

dzieki konczeniu kolejnych etapéw biurowca Zita oraz o5 ] I - 20%

nieruchomosci handlowych Grona Park i Galaktyka. 0.0 - : : : : : : : - 0%

1Q13 2Q13 3Q13 4Q13 1Q14 2Q14 3Q14 4Q14

s Przychody z najmu (PLNm, lewa 0$)

= Rentownos$é segmentu najmu (%, prawa os)
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Rekordowe wyniki dzieki rosnacej sprzedazy i
(PLNm) 1Q13 pLo} k] 3Q13 4Q13 1Q14 2Q14 3Q14 4Q14 2013 2014 r/r, %
Sprzedaz mieszkan 36 37 57 51 53 44 51 107 181 255 41%
Przekazania mieszkan 2 2 1 205 102 27 18 102 210 249 19%
Przychody 2.2 3.1 2.7 36.8 229 5.5 4.8 28.6 44.8 61.8 38%
Dziatalno$¢ deweloperska 1.1 1.0 0.8 32.6 20.4 3.1 1.9 25.3 35.4 50.7 43%
Dziatalno$¢ komercyjna 1.1 1.1 2.0 1.8 1.9 1.9 1.9 2.6 6.0 8.2 37%
Zysk brutto ze sprzedazy 0.7 1.5 0.4 4.6 4.5 1.2 2.3 6.0 7.2 14.0 95%
marza brutto ze sprzedazy (%) 32.7%  47.3% 14.3% 12.6% 19.8%  21.9%  48.3%  20.8% 16.1%  22.7% -
Dziatalnosc deweloperska 18.1% -12.8% -24.1% 10.2% 16.7% 0.9%  24.4% 17.8% 9.0% 16.6% -
Dziatalnos¢ komercyjna 56.6%  84.5%  56.3% 73.6% 67.7% 75.1% 78.8% 78.1% 66.4% 75.2% -
Zysk z rewaluacji 0.0 4.0 0.0 0.4 0.1 -1.1 0.0 8.1 4.5 7.1 58%
Zysk operacyjny -1.0 3.5 -1.1 2.4 2.6 -2.3 0.3 10.8 3.7 11.3 208%
Zysk netto -1.6 7.2 -2.5 1.6 1.4 -2.6 -0.7 11.8 4.7 10.0 114%
marza zysku netto (%) -76.1% 230.6% -92.3% 4.3% 6.3% -47.6% -13.8%  41.1% 10.4% 16.1% -

O W 2014 roku Grupa osiggneta rekordowe przychody w wysokosci 61,8 min PLN.

O  EBITDA osiggneta wartos¢ 11,5 min PLN, co stanowi wzrost o 198% wzgledem wyniku osiggnietego w 2013 r.

O  Zmiana aktywéw i rezerw na odroczony podatek dochodowy zwiekszyty wynik spétki o 3,8 min PLN w 2014 r.

O Zysk netto wynidst prawie 10 min PLN w 2014 r., co stanowito wzrost o 114% wzgledem zysk netto w 2013 .



Rynek mieszkaniowy we Wroctawiu

Srednia cena ofertowa mieszkar na rynku
mieszkaniowym we Wroctawiu w latach 2012-2014 (zt)*

6,400 -

6,200 -

6,000 -

5,800 === === ooooooooooooooo

5,600 T T T T T T T T T T T 1
1Q122Q123Q124Q12 1Q13 2Q13 3Q13 4Q13 1Q14 2Q14 3Q14 4Q14

s

NSPIRUJE NAS PRZESTRZEN

Wolumen sprzedazy mieszkarn we Wroctawiu w latach
2012-2014 (szt.)*

1Q122Q123Q124Q12 1Q13 2Q13 3Q13 4Q13 1Q14 2Q14 3Q14 4Q14

O Wozrost liczby sprzedanych mieszkan o 18% r/r w 2014r (sprzedaz mieszkan na poziomie okoto 1,500 jednostek kwartalnie w

2014r).

o 0O O O

* Dane na podstawie raportéw Emmerson

Stabilizacja $rednich cen ofertowych mieszkan na poziomie 6,000-6,100 zt/m?2.
Obecna oferta mieszkaniowa w wysokosci 7,600 lokali (w tym okoto 1,800 zlokalizowanych w projektach zakonczonych).
Przecietny okres wyprzedazy oferty na poziomie okoto 15 miesiecy.

Oczekujemy, ze w 2015 wolumen sprzedazy mieszkan ustabilizuje sie przy réwniez stabilnym poziomie $redniej ceny ofertowe;j.

VANTAGE

DEVELOPMENT
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Rynek mieszkaniowy na Mokotowie e

Srednia cena ofertowa mieszkar na rynku Wolumen sprzedazy mieszkar na Mokotowie w latach
mieszkaniowym na Mokotowie w latach 2012-2014 (zt)* 2012-2014 (szt.)*

10,500 = oooooooooooooo
10,000

9,500

9,000

8,500 - oo

8,000 T T T T T T T T T T T 1
1Q122Q123Q124Q121Q132Q133Q134Q131Q142Q143Q144Q14 1Q12 2Q12 3Q12 4Q12 1Q13 2Q13 3Q13 4Q13 1Q14 2Q14 3Q14 4Q14

0 Dynamiczny wzrost sprzedazy mieszkan na warszawskim Mokotowie (+28% r/r w catym 2014r.).

0 Stabilizacja cen ofertowych w przedziale 9,000-9,500 zt/m?2.

0 Obecna oferta mieszkaniowa w wysokosci blisko 2,000 mieszkan, w tym niecate 500 dostepne w zakoriczonych inwestycjach.
0 Sredni okres wyprzedazy oferty na poziomie okoto 5 kwartatéw.

O Oczekujemy, ze w 2015 wolumen sprzedazy mieszkan wzrosnie przy stabilizacji sredniej ceny ofertowe;j.

* Dane na podstawie raportéw Emmerson 7



Skokowy wzrost ilosci mieszkan w ofercie, V Phiomia
bank ziemi z inwestycjg w Warszawie

Liczba mieszkan w ofercie (szt.)
0 Oferta mieszkaniowa na koniec 4Q1l4 wynosita 380 B Pozostata oferta ® Promenady II+1ll = Centauris lll  Patio House
mieszkan (w pordwnaniu do 260 na koniec 2013r.) 419

400 ~ 341
0 Okoto 25% oferty zlokalizowane jest w projektach 312 311
300

380

zakoniczonych.

2
O W 4Q14 wprowadzony do oferty zostat projekt Patio House 00

oferujacy 65 mieszkan. 100

O Spdtka planuje uruchomienie 5 inwestycji w 2015r. na blisko 0
800 mieszkan.

1Q122Q123Q124Q121Q132Q133Q134Q131Q142Q143Q144Q14

Potencjalny PUM mozliwy do wybudowania na banku

ziemi Emitenta (tys. mkw.)
6,5

15,3 M Promenady

2,7 Woroctawskie

O Obecnie spétka dysponuje bankiem ziemi pozwalajgcym na 7,7 Centauris
realizacje ok. 167tys. m2 PUM.
= WUWA 2
O Dodatkowo spotka jest w trakcie poszukiwania gruntéw pod
. . . . . Konstruktorska
kolejne inwestycje m.in. w Warszawie oraz Wroctawiu.
1350 B Dabrowskiego 40
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INSPIRUJE NAS PRZESTRZEN

Projekty mieszkaniowe

Promenady Wroctawskie

Liczba

PU m? . "
mieszkan

11,250

Liczba mieszkan
sprzedanych

Powierzchnia
ustugowa m?

Termin
ukoriczenia

4Q 2013

Termin
rozliczenia

4Q.2014

I 11,380 222

128

157

4Q.2014

1Q 2016

1] 9,200 205

50

1918

3Q2015

2Q2016

Liczba
mieszkan

Liczba mieszkan
sprzedanych

Powierzchnia
ustugowa m?

Termin
ukoriczenia

3Q2013

Termin
rozliczenia

4Q.2014

1] 5,944 103

37

4Q 2015

2Q2016

I\ 7,725 134

2Q2016

1Q 2017

Liczba
mieszkan

Liczba mieszkan
sprzedanych

Powierzchnia
ustugowa m?

Termin
ukoriczenia

Termin
rozliczenia

Liczba
mieszkan

Liczba mieszkan
sprzedanych

Powierzchnia
ustugowa m?

Termin
ukoriczenia

1Q 2016

Termin
rozliczenia

3Q2016

Liczba
mieszkan

Liczba mieszkan
sprzedanych

Powierzchnia
ustugowa m?

Termin
ukoriczenia

4Q 2016

Termin
rozliczenia

2Q 2017

HHl Wigm




Pierwsza inwestycja na warszawskim rynku WD VANTAGE

NSPIRUJE NAS PRZESTRZEN

w atrakcyjnej lokalizacji (Konstruktorska 9)

Nabycie gruntéw na rynku w Warszawie oLl - ~a £ R, T
elementem realizacji strategii  dywersyfikacji '
eograficzne;. iy i T Em——
ge08 : I e f w‘ ——
':.._(W budovue)\v g.p“ Mokotom
;\fft;p;‘ e 8 Office Park
o OStOS : 5 1Ce Fark £
H H T & 4 Nowy Mokotéw ﬁ P, ﬁ i # AR L
Zakup  dziatki  sfinansowany ze  $rodkéw e 22 3

(w trakcie budowy). **
I\onstru]\mrska

pochodzacych z emisji obligacji. ! " Business Ceifter

Dziatka posiada WZ, planowane uzyskanie
pozwolenia na budowe na poczatku 3Q15.

Rozpoczecie budowy i wprowadzenie projektu do Wyszczeg6lnienie Wartosc

sprzedaiy pierwszego etapu w 3Q15. Koszt zakupu gruntu (mln zt) 21.5
Wielkos¢ dziatki (tys. m2) 7,200
Vantage Development ma juz podpisana umowe z Wartos¢ gruntu/wielkos$¢ dziatki (z) 2,916
generalnym wykonawcg — Karmar S.A. (59,5 min PU (tys. m2) 153
PLN, 3 890 PLN/m2 PU) Wartoéé gruntu/PUM (z1) 1,403
Planowana liczba mieszkan (szt.) ok. 345
Planowana cena za metr 8 tys. zt
Koszt generalnego wykonawstwa (mlin zt) 59,5
Koszt GW/PUM (zt) 3,967

10
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Kluczowy projekt wroctawski: Promenady Wroctawskie &

O  Powierzchnia gruntu:

0 zabudowane 2.65 ha,

0O w trakcie realizacji 1.96 ha,

0 pozostato do zagospodarowania 10.42 ha (ok. 140 tys. m2 PU).

O Wycena ksiegowa niezagospodarowanych

gruntow
inwestycje: 146,5 min PLN na koniec 3Q14.

O Wycena zapaséw na poziomie 71,6 min PLN na koniec 3Q14.

O  Planowane zamkniecie projektu etapami do 2020r.

O Etap ll—rozpoczecie przekazan w 4Q14,
0O Etap lll— planowane rozpoczecie przekazan w 3Q15,

0O Etap IV —planowane rozpoczecie budowy w 2Q15,

0O Zita|—oddanie do uzytkowania w 4Q14,

O Zita Il — planowane oddanie do uzytkowania w 4Q15.

Srednie ceny mieszkan brutto: PLN 5,800 — 6,000/m?2.
Sredni czynsz projektéw biurowych: EUR 12/m?2.

pod

E. Leclerc

o ETAPY INWESTYCH
PROMENADYWROCLAWSKIE
W A owe
I INWESTYCJE BIUROWE
= = ETAPY ZREALIZOWANE
- - ETAPY WBUDOWIE

B ETAPY WPRZYGOTOWANIU

VANTAGE
DEVELOPMENT

NSPIRUJE NAS PRZESTRZEN

obapiswos ¥ I

=

i fo

Y 4

i 4

o . Y

LIV mia

P - ' L

L = 1 qﬁ

1 '

1 '

' ! PROMENADY EPSILON
. - i

\

'

'

1 PROMENADY ZITA:
=
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Rynek nieruchomosci biurowych

Czynsze wywotawcze za najlepsze powierzchnie biurowe w wybranych miastach w Polsce (EUR/m2/mc) w 2014 roku

Lublin

e 0 L i b
£ods ma | | | | | | |
 eem i P
Katowice i - i i i i i i i
Wroctaw i _ i i i i i i
Krakow i i - i i i i i i
Warszawa (Poza Centrum) i - i i i i i i
Warszawa (Centrum) i i i i i i _ i

10 12

[ER
i
[ERY
[e)}

18 20 22 24 26 28

Zrédto: DTZ Research

0 Zgodnie z szacunkami firmy Jones Lang LaSalle w 2014r. popyt na powierzchnie biurowe ksztattowat sie na wyzszym poziomie
jak w analogicznym okresie poprzedniego roku i osiggnat 95,4 tys. m2 wobec 71,4 tys. m2 w 2013r.

O  Popyt netto w 2014r. przekroczyt 74,5 tys. m2, co oznacza wzrost 0 21% w stosunku do tego samego okresu rok wczesniej.

O  Rynek wroctawski, na ktérym dotychczas koncentrowat sie Emitent, jest atrakcyjny na tle pozostatych najwiekszych miast Polski.
Swiadczy o tym utrzymujacy sie na niskim poziomie wspétczynnik pustostanéw — 10,9%.

12
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Projekty biurowe

Promenady Epsilon

s ) [IMPER
PU m? PU m?2 Liczba miejsc Termin Termin Wartos¢ ksiggowa Zadtuzenie (PLNm, .J -~
wynajeta parkingowych ukonczenia rozliczenia (PLNm, 31.12.2014) 31.12.2014) 2
7,132 7,132 114 ukoniczony rozliczony 53,2 41,6*
Promenady Zita

PU m? Termin Termin Wartos¢ ksiggowa Zadtuzenie (PLNm,
wynajeta ukonczenia rozliczenia (PLNm, 31.12.2014) 31.12.2014)
| 5,690 4,265 ukoriczony ~2Q 2015 39,9 22,6
I 6,340 - ~4Q 2015 ~2Q 2016 9,6 0,0
1] 10,200 - ~4Q 2016 ~2Q 2017 8,7 0,0

PU m? Liczba miejsc Termin Termin Wartos¢ ksiggowa Zadtuzenie (PLNm,
wynajeta parkingowych ukonczenia rozliczenia (PLNm, 31.12.2014) 31.12.2014)

PU m?

ukoriczony rozliczony

* W pazdzierniku 2014r spétka podpisata umowe leasingu zwrotnego z mLeasing na kwote PLN 41.6m oraz dokonata sptaty kredytu
inwestycyjnego w BZ WBK

13



: D VANTACE
Projekty handlowe

rona Park

PU PU PU
handlowa biurowa wynajeta
[m?] [m?] [m?]

Termin Termin Wartos¢ ksiggowa Zadtuzenie (PLNm,
ukonczenia rozliczenia (PLNm, 31.12.2014) 31.12.2014)

4Q.2014 2Q 2015

PU PU PU
handlowa biurowa wynajeta
[m?] [m?] [m?]

Termin Termin Wartos¢ ksiggowa Zadtuzenie (PLNm,
ukonczenia rozliczenia (PLNm, 31.12.2014) 31.12.2014)

5174 - 1867 1Q 2015 2Q2015 27,4 12,5

14



Y VANTAGE
Solidne fundamenty wzrostu w 2015r. VM

0O Planowane wprowadzenie 5 nowych inwestycji do oferty mieszkaniowej w 2015r na blisko 800 mieszkan.
0 Planowane rozpoczecie przekazan w ramach trzech projektéw mieszkaniowych (tgcznie 350 mieszkan do przekazania).

0 Zakonczenie realizacji kolejnych etapdw biurowca Zita oraz dwdch projektéw handlowych we Wroctawiu i w Zielonej Gorze.

Liczba
lokali

4Q 2014 1Q 2015 2Q 2015 3Q 2015 4Q 2015 1Q 2016 2Q 2016 3Q 2016 4Q 2016

. rozpoczecie
Centauris Il 103 przekazan

. rozpoczecie rozpoczecie
Centauris IV +V 134 budowy przekazaﬁ

rozpoczecie

Promenady I 222
rozpoczecie

Promenady Il 205

rozpoczecie rozpoczecie

Promenady IV 293 budowy przekazan

PromenadyV 188 rozpoczecie

budowy
Patio House 65 ’°;E:;;‘f;ie
WUWA 2 60 ro;z:;z;;ie
Dabrowskiego 40 136 ro;z:;z;;ie r::;);:::f:riﬁe
Konstruktorskall 169 ro;z:;z;;ie r::f:;:f::ie
Zita D+A zarljgli;z;ie
Galaktyka Zar':":iczzec;‘iie
Grona Park ZarI:\TiczZi?iie




Zadtuzenie odsetkowe

Struktura zadtuzenia na koniec 4Q14 (min PLN)

Leasing,
42,3mln PLN

Kredyty
dtugoterm.,
Obligacje 81,7mln PLN
krotkoterm.,
10,3mIn PLN
Obligacje Kredyty
dtugoterm., krétkoterm.,
55,7mlin PLN 1,6min PLN

Obligacje k‘::\ai;?;cq:rl‘: Oprocentowanie Data emisji Data wykupu
0
(mIn PLN) L&l
Seria A 9,9 b.d. 18.05.2012 17.05.2015
Seria D 19,7 WIBOR3M+5.5% 09.08.2013 09.08.2016
Seria E 13,1 WIBOR3M+4.95% 10.06.2014 16.06.2018
Seria F 23,1 WIBOR3M +4.3% 10.06.2014 16.06.2017

V VANTAGE
DEVELOPMENT

INSPIRUJE NAS PRZESTRZEN

Harmonogram sptaty zadtuzenia w latach 2015 - 2019 (min PLN)

70

60

50

40

30

20

10

00

JIIl

2015 2016 2017 2018 2019

M Obligacje ™ Kredyty

Wskazniki kredytowe (min PLN) 2012 2013 pL

Dtug brutto 64,4 101,3 191,6
Dtug netto 52,8 49,9 156,4
Dtug netto/EBITDA (x) -7,0 12,9 13,6
Dtug netto/aktywa (x) 0,14 0,11 0,28
Dtug netto/kapitaty wtasne (x) 0,18 0,16 0,48
Kapitaty wtasne/aktywa (x) 0,76 0,67 0,59
Wskaznik pokrycia odsetek (x) -2,3 1,2 3,2

16
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ZALACZNIKI
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Zatacznik 1:
Dane finansowe Emitenta — P&L i CF (1/2)

P&L, PLN '000 2011 2012 2013 L RPP, PLN '000 2011 2012 2013 2014
Przychody 24 338 14 287 44768 61785 Inwestycyjne przeptywy pieniezne

RPP, PLN '000 2011 2012 2013 L
Przeptywy srodkow pienigznychz dziatalnosci operacyjnej Wiplywy hetto 7 emisii akeji 7 doplat do
Zysk/(strata)netto 336 (4519) 4651 9960 kapitatu - - 16 088 -
KOPEKLY et 4684  (1007) 6017 (66 266)
_________ AMOTtyzacia . S8 206194 208
Zysk strata udziatowcédw
_________ Jednostkowych 0 (1331) 0 (223) oo
Zysk / (Strata) Z tytutu réznic

kursowych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz
wtascicieli - - - R

Zysk/(strata) z dziatalnosci
inwestycyjnej (4394)

(7 591)

______________________________________________________________ Sciowych

Wydatki z tytutu innych zobowigzan
finansowych - - - R

32237  (24189)

(3163) (1387)

40840
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Zatacznik 1:
Dane finansowe Emitenta - BS (2/2)

B&S, PLN '000 2011 2012 2013 2014 B&S, PLN '000 2011 2012 2013 2014
Aktywa Pasywa
Aktywa trwate Kapitat whasny

pracujace . 56637 82050 121931 180841 Inne skumulowane catkowite
"""""""""" Nieruchomosci inwestycyjne dochody (1936) (695) (6) (2 499)
.................... niepracujgce .. 254574 223105 182849 182010
.................... Pozyczki dtugoterminowe - 1902 128 -
.................... Pozostate aktywa 2569 445 18356 18358
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe - 3582 6614 7988

Rezerwy na zobowigzania 7732 7138 5291 1838

z tytutu dostaw i ustug od Zobowigzania z tytutu leasingu

_____________________________ jednostek pow. - T o finansowego 19596 315 - . 40561
z tytutu dostaw i ustug od Pozostate zobowigzania
jednostek niepow. 5771 6134 21538 8234 dtugotrminowe 64 - 794 3947

Razem zobowigzania
krétkoterminowe 99484 43 369 60031 43 575

Krétkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 1023 329 485 498 Przedpfaty na zakup nowych

................................................................................................................................................................................ lokali .. 14463 8380
................... Aktywa obrotowerazem 664838 78192 142271 158242 Rozliczenia migdzyokresowe - - - -
Aktywa razem 380871 389858 472675 549224 Pasywarazem 380871 389838 472675 549224
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Zatacznik 2:

Struktura aktywow

Nieruchomosci inwestycyjne pracujace

Wycena wg 4Q14
(min PLN)

% aktywow

Promenady Epsilon 53,2 9,7%
Delta 44 25,5 4,6%
Nieruchomosci inwestycyjne pracujace w budowie
Zita 58,2 10,6%
Grona Park 16,5 3,0%
Galaktyka Park 27,4 5,0%
Nieruchomosci inwestycyjne niepracujace
Promenady Wroctawskie 146,5 26,6%
Nieruchomos$¢ Serock k. Warszawy 1,5 0,3%
Gamma Office 9,6 1,7%
Stoneczne Sady 11,6 2,1%
Dabrowskiego 40 6,2 1,1%
Dziatka inwestycyjna, ul. Slezna 116/2 6,6 1,2%
Wycena udziatéw w Centauris 16,7 3,0%
Zapasy 101,0 18,3%
SUMA 550,8 100%

V VANTAGE
DEVELOPMENT

NSPIRUJE NAS PRZESTRZEN

Nieruchomosci inwestycyjne
pracujgce obejmuja
nieruchomosci komercyjne
zrealizowane, generujace
przychdd z najmu (8,2min PLN w
2014).

Przewidywane nakfady
inwestycyjne na realizacje
projektow komercyjnych w 2015r
na poziomie okoto 40min PLN.

Kluczowym aktywem spotki
pozostajg grunty pod realizacje
kolejnych etapdéw projektu
Promenady Wroctawskie (144mln
PLN, blisko 30% aktywow).
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- /D VANTAGE
Za St rzeze n I a INSPIRUJE NAS PRZESTRZEN

Powyzsze opracowanie zostato sporzgdzone wytgcznie w celach informacyjnych i nie ma na celu naktaniania do nabycia lub zbycia
jakichkolwiek instrumentéw finansowych. Opracowanie nie stanowi reklamy, oferty ani proponowania nabycia instrumentéw finansowych.
Zostaty w nim wykorzystane zrédta informacji, ktére Vantage Development S.A. uznaje za wiarygodne i doktadne, jednak nie ma gwarancji, ze
sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Opracowanie moze zawierac stwierdzenia dotyczgce przysztosci, ktére stanowig
ryzyko inwestycyjne lub Zrédto niepewnosci i mogg istotnie rdzni¢ sie od faktycznych rezultatow. Vantage Development S.A. nie ponosi
odpowiedzialnosci za efekty decyzji, ktére zostaty podjete na podstawie niniejszego opracowania. Opracowania nie nalezy traktowac jako
zrodta wiedzy wystarczajgcej do podjecia decyzji inwestycyjnej. Odpowiedzialno$s¢ za sposdb wykorzystania informacji zawartych w
opracowaniu spoczywa wytgcznie na korzystajgcym z opracowania. Opracowanie podlega ochronie wynikajgcej z ustawy o prawie autorskim i
prawach pokrewnych. Powielanie, publikowanie lub jego rozpowszechnianie wymaga pisemnej zgody Vantage Development S.A.
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Kontakt

- lwona Kowalska

i.kowalska@vantage-sa.pl
tel. (71) 786 00 70

- Dariusz Pawlukowicz
d.pawlukowicz@vantage-sa.pl

ul. Dgbrowskiego 44

50-457 Wroctaw
www.vantage-sa.pl

DEVELOPMENT
\S PRZESTRZEN
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