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VANTAGE

DEVELOPMENT

————————————————————————————————

108 min PLN
skonsolidowany zysk netto

e

e

————————————————————————————————

2 022**
lokale wynajete

.

e

————————————————————————————————

okoto 140*
lokale rozpoznane
w przychodach

e

————————————————————————————————

42 2%**
lokale w budowie
przeznaczone na sprzedaz

e

*) W tym 119 lokali realizowanych w ramach projektu joint-venture (JV).

e

.

————————————————————————————————

85 min PLN
jednostkowy zysk netto
Vantage Development S.A.

N e e e e e e, e .- .. ——m————— == = = ===

————————————————————————————————

| algigessss
lokale w budowie
przeznaczone na najem

g

**) W tym 147 lokali nalezgcych bezposrednio do TAG pod zarzgdzaniem Grupy Vantage Development.

TAG

**%) W tym 175 lokali realizowanych w ramach projektu joint-venture (JV).

*kEE) W tym 420 lokali nalezgcych bezposrednio do TAG pod zarzgdzaniem Grupy Vantage Development.

T
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1. Podsumowanie
80000000

TAG

Immobilien AG

VD vanmace ROBYG TAG

‘ TAG Residential ‘

= Vantage to znaczgcy podmiot = ROBYG to wyspecjalizowany podmiot
polskiego rynku wynajmu deweloperski.
instytucjonalnego. = 22 lata doswiadczenia na rynku

= Ponad 2,2 tys. lokali na wynajem mieszkaniowym.
w ofercie (w tym w zarzadzaniu na -

Ponad 30 tys. sprzedanych mieszkan.
rzecz TAG Residential 151 lokali).
= Prawie 1,9 tys. lokali w budowie (w

tym w zarzadzaniu na rzecz TAG . K ziemi lai
Residential 420 lokali). Bank ziemi p‘ozw'a djacy ha .
wybudowanie blisko 14 tys. lokali.

= Okoto 6,5 tys. lokali w trakcie
realizacji.

= Bank ziemi pozwalajacy na

wybudowanie okoto 6,2 tys. lokali. " Wlasne generalne wykonawstwo -

ROBYG Construction.

VD e TAG



2. Najem

V.

VANTAGE RENT

Struktura geograficzna najmu

Lokale w budowie

Q/

Lokale w przygotowaniu Gdansk

TAG IMMOBILIEN GROUP

Razem

Lokale w ofercie

Lokale w budowie

Lokale w przygotowaniu

Razem

Q

) Lokale w przygotowaniu
Poznan

Q Warszawa

todz

Lokale w ofercie

Lokale w budowie

Razem

Lokale w ofercie

Wroctaw
Razem Lokale w budowie

Lokale w ofercie Lokale w przygotowaniu

Lokale w budowie

vancE - TAG

_—_—_—_—_—_—__\

Lokale
Grupy Vantage
Development

Lokale
TAG Residential
w zarzadzaniu
Grupy Vantage
Development

Razem 3907

Lokale w budowie

Lokale w przygotowaniu

571

\



2. Najem

8000000
Portfolio lokali na wynajem - WROCtAW

PORT POPOWICE BRANIBORSKA 58-68

Lokale w budowie

18 3441

Lokale w budowie

DORZECZE LEGNICKIE)

1190

Lokale w budowie 650

RAZEM 1840

VD wmee TAG

VANTAGE RENT

TAG IMMOBILIEN GROUP

SIENKIEWICZA 20

LEGNICKA 33

Putaskiego




2. Najem VANTAGE RENT
8000000

Portfolio lokali na wynajem - POZNAN

HAWELANSKA 2 SKOWRONSKIEGO 4

WAGROWSKA 3A

Lokale w budowie

834

Lokale w budowie 364

RAZEM 1198

VD wrs TAG 7



2. Najem VANTAGE RENT
8000000

Portfolio lokali na wynajem - tODZ

REMBIELINSKIEGO TUWIMA 64

Lokale w budowie
Lokale w przygotowaniu

RAZEM 730

VD wre TAG :



2. Najem VANTAGE RENT
B000000

Portfolio lokali na wynajem - WARSZAWA i GDANSK

Warszawa Gdansk

NOWY PROJEKT NOWE PROJEKTY

Lokale w przygotowaniu 337 Lokale w budowie 185
RAZEM 337 Lokale w przygotowaniu 188
373

RAZEM

VD ure TAG ;



2. Najem

V.

VANTAGE

DEVELOPMENT

TAG

VANTAGE RENT

TAG IMMOBILIEN GROUP

Portfolio

*) Projekt nalezacy bezposrednio do TAG pod zarzgdzaniem Grupy Vantage Development.

Liczba lokali

2281

Liczba lokali

wybudowanych wykonczonych

2281

Liczba lokali
wynajetych
2022

wolnych
259

Liczba lokali

: Liczba lokali Liczba lokali Liczba lokali Liczba lokali Udziat lokali
Projekt > :
wybudowanych wykonczonych  wynajetych wolnych wolnych
Wroctaw Dorzecze Legnickiej 58 58 49 9 15,5%
Wroctaw Legnicka 33 152 152 145 7 5,3%
Wroctaw Buforowa 89 llI 159 159 156 3 3,8%
Poznan Hawelanska* 151 151 147 4 9,9%
520 520 497 23 8,3%
W najmie < 1 rok
S : Liczba lokali Liczba lokali Liczba lokali Liczba lokali Udziat lokali
Lokalizacja Projekt . :
wybudowanych wykonczonych  wynajetych wolnych wolnych

Wroctaw Buforowa 89 Il 193 193 186 7 3,6%
Wroctaw Port Popowice 341 341 326 15 4,4%
Wroctaw Putaskiego 104 104 102 2 1,9%
Wroctaw Sienkiewicza 183 183 175 8 4,4%
Poznan Wagrowska 235 235 234 1 0,4%
Poznan Skowronskiego 205 205 104 101 49,3%
Poznan Pigtkowska 243 243 223 20 8,2%
tédz Tuwima 257 257 175 82 31,9%

1761 1761 1525 236 13,4%




2. Najem VANTAGE RENT
BE8000000

Oferta lokali na wynajem (miesiecznie)

o0 2278 2281 2281
2107 L L] -
2000 1858
L]
1495
1500
1153

1000

50[} ' ' ' ' ' ' ' I I I I

G‘ Qxf @"‘ G%’ &I é}/ @I ‘ @F @‘ @P '}y %-114 v 1’ @J &I é"' &
N 3 14 ; 14 ; 0V O "% 3 ' : o o o o o1 o
LI A I S U U U '}F’"’ U G St N A I

M Lokale wynajete ® Lokale wybudowane

VD ure TAG 1



3. Sprzedaz

8800000
Sprzedaz w 1H 2023

Liczba lokali zakontraktowanych netto*: 146

Wartos¢ lokali zakontraktowanych netto**: 95 min PLN

Liczba lokali rozpoznanych w przychodach***: okoto 140

*) W tym 122 lokale realizowane w ramach projektu JV.

V VANTAGE TAG ) W tym 79 min PLN przypisane lokalom realizowanym w ramach projektu JV.

DEVELOPMENT ***) W tym 119 lokali zrealizowanych w ramach projektu JV.

12



3. Sprzedaz

8800000
Oferta lokali w sprzedazy

Liczba lokali Liczba lokali Liczba lokali Liczba lokali

Lokalizacj Projek Li lokali . > :
okallzacja rojekt il ellier il zakontraktowanych w ofercie ukonczonych w budowie

Wroctaw Port Popowice*

Wroctaw Legnicka 36

V ,\DIQIE\LIC'!;P“:(EENE TAG ) Projekt realizowany w ramach projektu JV.



4. Wyniki finansowe

D

Rachunek zyskow i strat

Pozycje rachunku zyskoéw i strat 1H 2023 1H 2022
Przychody z ustug najmu 22 482 5953 278%
Przychody ze sprzedazy lokali 75 597 49 407 53%
Pozostate przychody 8873 15 256 (42%)
Przychody 106 952 70 616 51%
Koszty Swiadczenia ustug najmu (4 816) (1159) 316%
Koszty wytworzenia sprzedanych lokali (52 895) (32 702) 62%
Pozostate koszty (11 568) (17 517) (34%)
Zyskl/(strata) brutto ze sprzedazy 37 673 19 238 96%
Koszty sprzedazy (7 382) (4 015) 84%
Koszty ogdinego zarzgdu (3 144) (2 865) 10%
Zyskl/(strata) ze sprzedazy 27 147 12 358 120%
Zysk (strata) z tytutu przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych 40 952 67 124 (39%)
Inne 433 818 (47%)

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 68 532 80 300 (15%)
Przychody finansowe* 72 987 655 11 043%
Koszty finansowe (1 205) (17 814) (93%)

Przychody / (koszty) finansowe netto 71782 (17 159) (518%)
Udziat w wyniku jednostek wykazywanych metodg praw wtasnosci 3) 9) (67%)

Zysk przed opodatkowaniem 140 311 63 132 122%

Podatek dochodowy (27 094) (11 995) 126%

Zysk netto przypadajacy na: 113 217 51 137
Wiascicieli Jednostki Dominujacej 108 128 42 021
Udziaty niekontrolujgce 5089 9116 (44%)
tys. PLN

VANTAGE
DEVELOPMENT TAG *) Rdznice kursowe z wyceny inwestycji kapitatowej Akcjonariusza.

Zysk brutto z ustug najmu

Przychody z ustug najmu

Zysk brutto ze sprzedazy lokali

Przychody ze sprzedazy lokali

Zysk brutto ze sprzedazy

Przychody

14



4. Wyniki finansowe
8880000

D

Bilans

Wybrane pozycje bilansu 30 czerwca 2023 31 grudnia 2022 (ti/?.linL?\l)
Nieruchomos$ci inwestycyjne 1745721 1583 342 162 379 10%
Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci 90 406 87 210 3196

Aktywa obrotowe, w tym: 468 670 512 241 (43 571)
Zapasy 341 841 340 469 1372 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate aktywa 41 581 41 902 (321) (1%)
Indywidualne rachunki powiernicze 2 836 3383 (547) (16%)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 63 616 124 319 (60 703) (49%)
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 18 530 1710 16 820 984%

Kapitat wiasny przypisany wtascicielom Jednostki Dominujgcej 740 452 632 324 108 128
Kapitat podstawowy 30 110 30 110 - 0%
Kapitat zapasowy 446 779 440 257 6 522 1%
Pozostate kapitaty rezerwowe 19 594 19 594 - -

Zyski zatrzymane 243 969 142 363 101 606

Kapitatl akcjonariuszy niekontrolujacych 10 657 78%
Zobowiagzania dtugoterminowe, w tym: 93 432 76 820 16 612 22%

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 53 832 45 542 8 290 18%
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 24 235 24 058 177 1%

Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 1489736 1484858 4878 -
Oprocentowane pozyczki od Akcjonariusza 1347 311 1283722 63 289 5%
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 7633 9783 (2 150) (22%)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania 107 015 149 123 (42 108) (28%)
Zaliczki otrzymane od klientéw 8 029 19 630 (11 601) (59%)

Kapitat wiasny i zobowigzania razem 2 326 602 2 207 641 118 961 5%
tys. PLN

vamct - TAG
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4. Wyniki finansowe

D

VANTAGE

DEVELOPMENT

TAG

Przeptywy pieniezne

Wybrane pozycje rachunku przeptywoéw pienieznych 1H 2023

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (12 240)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej, w tym:

Wydatki inwestycyjne (148 098) (249 835)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (148 250)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej, w tym:

Dywidendy zaptacone do Partnera JV (15 746) (4 360)
Wplywy z tytutu zaciggnietych pozyczek - inwestycja kapitatowa Akcjonariusza 116 838 232 050

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem (60 703) (69 893)
tys. PLN

16



5. Dtug zewnetrzny

Obligacje

Seria obligacji Kwota emisji

AA 24 min EUR

Okres kredytowania

4 |lata

Dzienn wykupu

12 lipca 2027

(Zdarzenie po dniu bilansowym)

VD e TAG

17



5. Dtug zewnetrzny

Grupa TAG

Podstawowe skonsolidowane dane finansowe (mlIn EUR)

(mln EUR) 1H 2023 2020
Aktywa 7 756,4 8214,6 7 088,6 6478,0 5647,0 5033,3
Kapitat wiasny 3057,8 3307,7 3129,5 2 681,5 2394,2 2 048,3
EBITDA (skorygowana*) 121,8 233,5 226,1 222,3 214,7 206,4
Skonsolidowany zysk/(strata) netto (304,7) 117,3 585,6 402,6 456,4 488,2

Ocena agencji ratingowe;.

Ocena
krotkoterminowa

Ocena
diugoterminowa

Agencja

Standard & Poor’s A-3 BBB-

VD e TAG

Zrédta: TAG Immobilien AG - relacje inwestorskie: www.tag-ag.com/en/investor-relations
* EBITDA skorygowana o przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych — dotyczy dziatalnosci na rynku niemieckim



6. Plany Grupy

Rozbudowa portfela mieszkan na wynajem.

Rozszerzenie oferty mieszkan na wynajem na kolejne miasta Polski.

Realizacja strategii ESG.

Wzmacnianie wspotpracy z Grupg ROBYG.

VD e TAG



6. Plany Grupy

Bank ziemi

Liczba lokali Liczba lokali ticzoaiiokal : :
S : . z przeznaczeniem Liczba lokali
Lokalizacja Z przeznaczeniem z przeznaczeniem :
: : na najem lub razem
na najem na sprzedaz .
sprzedaz
Gdansk 521 560 - 1081
% Wroctaw 1 006 2210 441 3657
Poznan 427 144 - 571
Inne miasta 864 - - 864
2 818 2914 441 6173

Potencjat powierzchni komercyjnej = 37 000 m? powierzchni uzytkowe;j.

® Port Popowice (Projekt JV):

W ofercie Bank ziemi

Lokale na sprzedaz m 1305

Lokale na wynajem 341 341

Potencjat powierzchni komercyjnej (m?) 17 800

VD e TAG



7. ESG

EEEEERENRO0
SRODOWISKO

Swiadomi posredniego i bezposredniego wptywu naszej dziatalnoéci na $rodowisko, podejmujemy szereg
dziatan, starajgc sie ogranicza¢ negatywne oddziatywanie. Kwestie zwigzane ze zmianami klimatycznymi
czy degradacjg przyrody sg dla nas niezwykle wazne.

Angazujemy sie w projekty u:'/{fg\:-
sprzyjajgce rozwojowi drzewostanu. N
7200.00«g 804.00

W pierwszym poétroczu 2023 roku s
we wspotpracy z Posadzimy.pl Co? rocznie *
posadzilismy 800 drzew, zwiekszajac

tym samym catkowitg liczbe
nasadzeﬁ dO 1200. Liczba posadzonych

1332.00 2 drzew 69600.00«

Powierzchnia
lasu*

Tlen dla osdb
rocznie *

llos¢ zwréconago
papieru*

Zrédto: Posadzimy.pl [dostep: 5.10.2023]
VD uwre TAG



7. ESG

EEEEERENRO0
SRODOWISKO

Globalne cele ESG, na jakich skupiamy swoje dziatania to:

7 CZYSTAIDOSTEPNA 11 ZROWNOWAZONE 13 DZIALANIA
ENERGIA MIASTA W DZIEDZINIE
I SPOLECZNOSCI KLIMATU

LW
20: 3
N ﬁaéﬁ

= Dbamy o zielen na naszych inwestycjach, gdzie realizujemy tereny rekreacyjne, gdy tylko przestrzen na to pozwala. Oferujemy
najemcom prywatne ogrdodki do wytgcznego uzytku na wybranych inwestycjach.

=  Podejmujemy dziatania zwiekszajgce efektywnos$¢ energetyczng realizowanych budynkéw.

= Stawiamy na nowoczesng technologie i cyfryzacje, wprowadzamy rozwigzania pozwalajace na automatyzacje procesow —
pozwala to na szybka obstuge klientdw i kontakt z kontrahentami, a takze zmniejszenie zuzycia papieru.

VD ure TAG 2



7. ESG

V.

LUDZIE

Globalne cele ESG, na jakich skupiamy swoje dziatania to:

ROWNOSE 1 MNIEJ ZROWNOWAZONE 1 PARTNERSTWA
PECI NIEROWNOSCI MIASTA NARZECZ CELOW
e ISPOLECZNOSCI

..Eéa

=  Wspdtpracujemy z podmiotami z réznych sektorow gospodarki: instytucjami publicznymi (na poziomie lokalnym), lokalnymi

spotecznosciami, NGO oraz kontrahentami. W pierwszej potowie 2023 roku wspotpracowalismy m.in. z Wroctawskim
Stowarzyszeniem Wychowawcow, Przedszkolem nr 4 na Popowicach, Stowarzyszeniem Serce Szczepina.

=  Wspotpracujemy z organizacjami pozarzgdowymi, ktore dziatajg na rzecz lokalnych spotecznosci, opiekujg sie chorymi dzie¢mi

czy skrzywdzonymi zwierzetami. W H1 2023 zaangazowalismy zespot w zbidrke zywnosci dla wroctawskiego schroniska dla
zwierzat TOZ.

* Inwestujemy w rozwdj pracownikéw, umozliwiajgc kazdemu, bez wzgledu na pte¢, korzystanie z mozliwosci podnoszenia

kwalifikacji zawodowych.

wne TAG 2



EEEEEE8N0
BIZNES

Globalne cele ESG, na jakich skupiamy swoje dziatania to:

1 PARTNERSTWA

NARZECZ CELOW

= Prowadzimy dziatalnos¢ zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa polskiego i miedzynarodowego. Przestrzeganie regulacji
wspierajg przyjete przez Zarzad i organizacje oraz promowane wsrdod interesariuszy grupy Polityki Compliance.
= W firmie funkcjonuje procedura oraz system anonimowego zgtaszania nieprawidtowosci.

VD uwrs TAG 24
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Oscar Kazanelson
przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Absolwent szkoty inzynierskiej Givaataim
w Izraelu. Ponad 40-letnie doswiadczenie
na rynku deweloperskim w Izraelu
i krajach Europy Srodkowo-Wschodniej.
Przewodniczagcym Rady Nadzorczej ROBYG
S.A. od 17 pazdziernika 2007 roku.

Ekspert w dziedzinie finansow,
rachunkowosci, podatkdw i ryzyka. CFA,
FRM. Wiceprezes Zarzagdu ROBYG S.A.
dyrektor ds. rozwoju. W ROBYG 22 lata.

VD wmee TAG

Artur Ceglarz

Zespot zarzadzajacy

Eyal Keltsh
prezes zarzqdu
Ponad 25-letnie doswiadczenie na rynku
deweloperskim w Europie Srodkowej i
Wschodniej. W latach 1994-2008 dyrektor
kilku spotek z grupy Kardan Investment.
W ROBYG 15 lat.

Filip Cackowski

Biegty rewident. Ekspert w dziedzinie
finanséw, rachunkowosci, podatkéw oraz
zarzadzania ptynnoscia. W ROBYG petni
obowiazki zastepcy dyrektora finansowego
oraz dyrektora finansowego ROBYG
Construction. W ROBYG 14 lat.

Marta Hejak
wiceprezes zarzqdu

Specjalizuje sie w finansach, rachunkowosci,
controllingu i podatkach. Posiada bogate
doswiadczenie w sektorze finansowym,
ponadto przez wiele lat praktykowata jako
biegty rewident. W ROBYG 8 lat.

Wojciech Gruza

Radca prawny z wieloletnim
doswiadczeniem w obstudze
prawnej przedsiebiorstw i rynku
nieruchomosci. W ROBYG 22 lata.

Dariusz Pawlukowicz
wiceprezes zarzqdu

Ekspert w dziedzinie finansow,
rachunkowosci i podatkdw, biegty rewident.
Szeroka wiedze i kompetencje zawodowe
zdobyt pracujac na réznych stanowiskach
W obszarze zarzgdzania finansami
przedsiebiorstw. W Vantage Development
16 lat.

25



8. Zataczniki

Historia rozwoju Grupy

i : : F Immobilien AG

Nowy .
o . s Pierwsze -
Wejscie narynek  Rozpoczecie inwestor Integracja Pierwsza

ki iek strategiczny gotowe operacyjna z isi
warszawski projektu — . e T (T Y Y] emisja

Pierwsze 1000
IPO na Gietdzie sprzedanych

Papierow jednostek przez h
" Port Zmiana . Grupa ROBYG obligacji w
Wartosciowych Vantage Popowice strategii na wynajem we SA

Development PRS Wroctawiu segmencie

PRS

2014

Rozpoczecie Rozpoczecie
dziatalnosci projektu —
we Wroctawiu Promenady

Wroctawskie

VD e TAG

26



Wytaczenie odpowiedzialnosci

Niniejszy materiat (,Materiat”) jest przygotowana przez Vantage Development S.A. (,Spétka”) informacjg o Spétce oraz jej grupie kapitatowej.

Materiat zostat przekazany wytacznie w celach informacyjnych. Uzytkownik nie moze ani w czesci ani w catosci: powiela¢ i rozpowszechnia¢ Materiatu, ani tez przekazywac¢ Materiatu jakiejkolwiek
osobie, ani nie moze Materiatu publikowa¢ w zadnym celu, ani w czesci ani w catosci bez uprzedniej zgody Spétki.

Materiat ma charakter informacyjny i w zadnym wypadku nie powinien stanowi¢ podstawy do podejmowania decyzji o nabyciu papieréw wartosciowych Spétki.

Niniejszy Materiat nie stanowi: (i) prospektu ani memorandum informacyjnego ani uproszczonego dokumentu informacyjnego w rozumieniu odpowiednio Rozporzadzenia 2017/1129 i Ustawy o
Ofercie; (ii) oferty w rozumieniu ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. kodeks cywilny lub Ustawy o Ofercie Publicznej; (iii) propozycji nabycia w rozumieniu Ustawy o Obligacjach; (iv) rekomendacji
dotyczacej instrumentéw finansowych w rozumieniu Ustawy z 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi; (v) zaproszenia dla jakiejkolwiek z oséb do nabycia obligacji lub innych papieréw
wartosciowych; lub vi) reklamy oferty publicznej w rozumieniu art. 53 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Materiat nie jest przeznaczony do rozpowszechniania, bezposrednio albo posrednio, na terytorium albo do Stanéw Zjednoczonych Ameryki albo w innych panstwach, w ktdérych publiczne
rozpowszechnianie informacji zawartych w Materiale moze podlega¢ ograniczeniom lub by¢ zakazane przez prawo.

Materiat nie stanowi oferty sprzedazy ani zaproszenia do sktadania oferty zakupu papieréw wartosciowych na terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki. Papiery wartosciowe moga by¢ oferowane i
zbywane na terytorium Standw Zjednoczonych Ameryki po ich zarejestrowaniu zgodnie z amerykanska ustawa o papierach wartosciowych z 1933 r. ze zmianami (U.S. Securities Act of 1933,
,Amerykanska Ustawa o Papierach Wartosciowych”) albo na podstawie wyjatku od obowigzku rejestracyjnego przewidzianego w Amerykanskiej Ustawie o Papierach Wartosciowych. Spétka nie
zamierza rejestrowac zadnej czesci Oferty w Stanach Zjednoczonych Ameryki. Materiat ani zadna jego kopia nie moze by¢ przekazany lub w jakikolwiek sposdb przestany lub udostepniony na
terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki.

Informacje zawarte w Materiale stuzg wytacznie celom informacyjnym i zostaty oparte na Zrédtach, ktére Spétka uznaje za wiarygodne i sprawdzone. Informacje podane w Materiale moga by¢
aktualizowane, uzupetniane, poprawiane lub zmieniane, przy czym mogga by¢ to zmiany istotne. Spétka nie sktada zadnych oswiadczen ani zapewnien, w sposéb wyrazny lub dorozumiany, dotyczacych
poprawnosci, kompletnosci lub rzetelnosci informacji lub opinii zawartych w Materiale i nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje podjete na podstawie tych informacji lub opinii. Wszelkie opinie
zawarte w Materiale odzwierciedlajg ocene na dziert sporzadzenia Materiatu i mogg ulec zmianie bez powiadomienia. Zmiany i wydarzenia nastepujace po dacie Materiatu moga wptynac¢ na
prawdziwo$¢ wnioskdw w nim zawartych.

Spotka nie zobowiazuje sie do dokonania aktualizacji ani korekty Materiatu, badz informacji oraz danych, na podstawie ktérych zostata on przygotowany. Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem informacji
przedstawionych w materiale ponosi sam uzytkownik. Spétka nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci wobec uzytkownikéw lub oséb trzecich z tytutu szkdd wyniktych, zaréwno bezposrednich jak

posrednich, z wykorzystania Materiatu lub informacji w niej zawartych, badz w innych sposéb powstatych w zwigzku z Materiatem lub jej trescia.

Jedynym podmiotem odpowiedzialnym za tres¢ niniejszego dokumentu jest Spotka.
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