Do: OBLIGATARIUSZE

Od: VANTAGE DEVELOPMENT S.A. jako Emitent

Data: 29.03.2024r.

SWIADECTWO ZGODNOSCI

Niniejszy dokument. Stanowigcy Swiadectwo Zgodnosci, odnosi sie do warunkdw emisji obligacji serii
AA (,Warunki Emisji”) wyemitowanych w dniu 23 sierpnia 2023 roku przez Vantage Development S.A.

Zaswiadczamy, ze na Dzien Badania, przypadajgcy w dniu 31 grudnia 2023 roku wskazniki obliczane
zgodnie z Warunkami Emisji na podstawie danych zawartych w Skonsolidowanym $réddrocznym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej VANTAGE DEVELOPMENT za okres od 1 stycznia 2023
roku do 31 grudnia 2023 roku oraz wskazane ponizej, osiggnety nastepujgce wartosci:

Wartos¢ BEILES
Nazwa wskaznika | (poziom) w (poziom) Sposob liczenia danego wskaznika oraz dane wykorzystywane do jego
P WEO na Dzien obliczenia
Badania
EBIT (bez uwzgledniania wycen nieruchomosci inwestycyjnych) / Koszty
Wskaznik DSCR >= 1,2 45,36 finansowe z tytutu odsetek wykazane w rachunku zyskéw i strat = 66636
/1469
Wskaznik Wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych, na ktérych zostato ustanowione
Zabezpieczenia <= 80% 0% Zabezpieczenie / Warto$¢ wszystkich nieruchomosci inwestycyjnych =0/
P 1806187
D |
Z:;;’::e(r,:: <= 60% 4% | Zzadtuzenie Finansowe / Suma Aktywéw = 105039 / 2395066
Wskaznik Naimu Powierzchnia wynajeta przez Podmioty z Grupy VANTAGE / Powierzchnia
Nieruchomo;ci >= 70% 97% wybudowanych nieruchomosci inwestycyjnych z Grupy VANTAGE =
76049 / 78804
Wskaznik LTV < 60% 47,0% zgodnie z TAG Immobilien AG Interim Annual Report 2023
(Gwaranta)
Wartos¢ Wartos¢ Nieruchomosci Inwestycyjnych / Wartos¢ Nieruchomosci
Nieruchomosci >= 75% 112% Inwestycyjnych wskazana w Skonsolidowanym SF Pro-forma Grupy
Inwestycyjnych VANTAGE na 31.12.2022r. = 1806187 / 1608045

Zaswiadczamy, ze na Dzien Badania, przypadajacy w dniu 31 grudnia 2023 roku wartos¢ wskaznikow
jest zgodna z poziomami okreslonymi w Warunkach Emisji oraz ze nie doszto do naruszenia
ktoregokolwiek Zobowigzania Finansowego ani wartos¢ Wskaznika LTV. Ponadto zaswiadczamy, ze w
Dniu Badania, do ktérego odnosimy sie w niniejszym Swiadectwie Zgodnosci tj. w dniu 31 grudnia 2023
roku, nie zaszty okolicznosci ze zdarzen opisanych w Punkcie 10, 11 lub 12 Warunkéw Emisji ani Zmiana
Kontroli.

Terminy pisane wielka literg, a niezdefiniowane w niniejszym Swiadectwie Zgodnoéci maja znaczenie
nadane tym terminom w Warunkach Emisji.
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